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DECRETI E DELIBERE DI ALTRE AUTORITÀ 


BANCA D’ITALIA 
COMMISSIONE NAZIONALE PER LE SOCIETÀ E LA BORSA 


PROVVEDIMENTO 24 gennaio 2002. 


Istruzioni di vigilanza relative alla disciplina dei mercati e della gestione accentrata di 
strumenti finanziari (Parte III del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58). 


LA BANCA D'ITALIA 
E 
LA COMMISSIONE NAZIONALE 
PER LE SOCIETA E LA BORSA 


VISTO il decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, “Testo Unico delle disposizioni in 
materia di intermediazione finanziaria” (di seguito “Testo Unico”); 


VISTE in particolare le parti III e V del Testo Unico; 


VISTO il decreto del Ministro del Tesoro 11 novembre 1998, n. 471, “Regolamento recante 
norme per l’individuazione dei requisiti di onorabilità e professionalità degli esponenti 
aziendali delle società di gestione dei mercati regolamentati e di gestione accentrata di 
strumenti finanziari nonché i requisiti di onorabilità dei soci e individuazione della soglia 
rilevante”; 


VISTO il regolamento emanato dalla CONSOB, d’intesa con la Banca d’Italia, n. 11768 del 
23 dicembre 1998 e successive modifiche e integrazioni in materia di mercati, insolvenze e 
gestione accentrata; 


VISTO il decreto del Ministro del Tesoro 13 maggio 1999, n. 219, “Regolamento recante 
norme sulla disciplina dei mercati all’ingrosso dei titoli di Stato”; 


VISTO il provvedimento del Governatore della Banca d’Italia 8 settembre 2000, 
“Compensazione e liquidazione delle operazioni su strumenti finanziari non derivati, ex art. 
69 del Testo Unico”; 


VISTO il provvedimento del Governatore della Banca d’Italia 8 settembre 2000, 
“Compensazione e garanzia delle operazioni su strumenti finanziari derivati, ex art. 70 del 
Testo Unico”; 


RAVVISATA la necessità di fornire da un lato un quadro di riferimento unitario alle società 
di gestione per gli adempimenti connessi con lo svolgimento delle proprie attività, dall'altro 
uno strumento per l’esercizio delle funzioni di vigilanza assegnate dall’ordinamento alle 
autorità; 


dr 
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FEmanano 


le unite Istruzioni di vigilanza sulla disciplina dei mercati e della gestione accentrata di 
strumenti finanziari (Parte III del Testo Unico). 


Il presente provvedimento e le unite Istruzioni di vigilanza saranno pubblicati nella Gazzetta 
Ufficiale della Repubblica italiana. 


Le presenti Istruzioni entrano in vigore il quindicesimo giorno successivo a quello della loro 
pubblicazione nella Gazzetta Ufficiale. 


Roma, 24 gennaio 2002 


Il Presidente della Commissione nazionale 
per le società e la borsa Il Governatore della Banca d'Italia 


SPAVENTA FAZIO 
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Premessa 


Le presenti “Istruzioni di vigilanza” relative alla disciplina dei mercati e della gestione 
accentrata di strumenti finanziari sono emanate sulla base delle norme contenute nella Parte III del 
decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, “Testo Unico delle disposizioni in materia di 
intermediazione finanziaria” (di seguito TUF) e delle relative disposizioni di attuazione e 
costituiscono il completamento del corpus normativo di riferimento. La Banca d’Italia e la 
CONSOB si riservano di aggiornare il testo ai sensi degli articoli 68 e 69, comma 2 e di definire 
istruzioni ai sensi degli articoli 78 e 79 del TUF. 


Le “Istruzioni” intendono fornire alle società di gestione un quadro di riferimento unitario per 
gli adempimenti connessi con lo svolgimento delle proprie attività; esse costituiscono nel contempo 
uno strumento per l’esercizio, da parte di Banca d’Italia e CONSOB, delle funzioni di vigilanza 
assegnate dall’ordinamento. 


L’attività di vigilanza sulle società di gestione del mercato, sui sistemi di gestione accentrata 
di strumenti finanziari, sui sistemi di compensazione e garanzia nonché sui servizi di liquidazione è 
affidata alla Banca d’Italia e alla CONSOB. Laddove le norme primarie dispongano una 
competenza più penetrante in capo ad una delle due autorità, le “Istruzioni” prevedono che 
l’aggiornamento delle stesse avvenga a cura di una sola delle due. 


Il documento allegato si compone di cinque Parti, ognuna relativa ad un’area soggetta a 
vigilanza: 


mercati all’ingrosso dei titoli di Stato e società di gestione; 

mercati regolamentati diversi da quelli all’ingrosso dei titoli di Stato e società di gestione; 
sistemi di gestione accentrata di strumenti finanziari; 

servizio di liquidazione su base lorda e servizio di compensazione e liquidazione delle 
operazioni aventi ad oggetto strumenti finanziari non derivati; 

5. sistemi di compensazione e garanzia delle operazioni su strumenti finanziari derivati. 


banali 


Ciascuna Parte contiene, compatibilmente con la normativa vigente, tre distinti titoli 
concernenti: a) l’esercizio dell’attività; b) i partecipanti al capitale e gli esponenti aziendali; c) le 
modalità di esercizio della vigilanza. 


Nel caso in cui una società di gestione risulti sottoposta a diverse discipline dettate in due o 
più Parti delle presenti Istruzioni, a motivo della pluralità delle attività dalla stessa svolte o gestite, 
essa dovrà procedere ad un’unica trasmissione delle informazioni e documenti comuni richiesti 
nelle Parti di interesse. In tal caso, la società di gestione specificherà che il singolo flusso 
informativo avviene in ottemperanza dei comuni obblighi previsti dalle discipline dettate dalle Parti 
delle Istruzioni in cui la stessa ricade. 


— 12 
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PARTE I - MERCATI ALL’INGROSSO DI TITOLI DI STATO 
E SOCIETA’ DI GESTIONE 


L’aggiornamento della Parte I è curato dalla Banca d’Italia. 


Definizioni 


“DM 471/98”: decreto del Ministro del tesoro 11 novembre 1998, n. 471 “Regolamento 
recante norme per l’individuazione dei requisiti di onorabilità e professionalità degli esponenti 
aziendali delle società di gestione dei mercati regolamentati e di gestione accentrata di strumenti 
finanziari, nonché i requisiti di onorabilità dei soci e individuazione della soglia rilevante”; 

“DM 219/99”: decreto del Ministro del tesoro 13 maggio 1999, n. 219 “Regolamento recante 
norme sulla disciplina dei mercati all’ingrosso dei titoli di Stato”; 

“esponenti aziendali”: soggetti che svolgono funzioni di amministrazione, direzione e 
controllo; 

“nozione di controllo societario”: ai fini delle presenti Istruzioni il controllo sussiste quando 
ricorrono le condizioni di cui all’art. 23 del TUB; 

“organi sociali”: il consiglio di amministrazione, il collegio sindacale, la direzione; 

“partecipazione”: il possesso di azioni o quote nel capitale di altre imprese; 

“Regolamento CONSOB 11768”: regolamento emanato dalla CONSOB, d’intesa con la Banca 
d’Italia, n. 11768 del 23 dicembre 1998 e successive modifiche e integrazioni in materia di 
mercati, insolvenze e gestione accentrata; 

“società di gestione”: le società di gestione dei mercati all’ingrosso di titoli di Stato; 

“TUB”: decreto legislativo 1 settembre 1993, n. 385 (Testo Unico bancario); 

“TUF”: decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58 (Testo Unico delle disposizioni in materia 
di intermediazione finanziaria). 


TITOLO I - ESERCIZIO DELL’ATTIVITÀ 


1. Premessa 


In considerazione della particolare rilevanza dei mercati all’ingrosso dei titoli di Stato per la 
gestione del debito pubblico nonché per 1 riflessi che gli stessi hanno sul corretto meccanismo di 
trasmissione degli impulsi di politica monetaria, il TUF prevede, rispetto alla disciplina relativa ai 
mercati regolamentati, norme speciali in materia. 


AI Ministro dell’economia e delle finanze sono affidati i poteri di disciplinare e autorizzare i 
mercati all’ingrosso dei titoli di Stato e di approvarne i regolamenti. Alla Banca d’Italia e alla 
CONSOB competono sia una funzione consultiva rispetto all’esercizio dei suddetti poteri 
ministeriali, sia una funzione di vigilanza ripartita in ragione delle rispettive competenze. 


= 
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2. Autorizzazione 


L’esercizio dei mercati all’ingrosso dei titoli di Stato è autorizzato dal Ministro dell’economia 
e delle finanze, sentite la Banca d’Italia e la CONSOB, quando la società di gestione dimostra di 
possedere 1 requisiti previsti dall'art. 61, commi 2, 3, 4, 5, del TUF e il regolamento del mercato 
proposto dalla società stessa è stato approvato ai sensi dell’art. 1, comma 2, del DM 219/99. 


3. Attività esercitabili e partecipazioni detenibili 


Le attività esercitabili e le partecipazioni detenibili dalle società di gestione dei mercati 
all'ingrosso dei titoli di Stato sono disciplinate dall’art. 5 del regolamento CONSOB 11768 


emanato ai sensi dell’ art. 61, comma 2, del TUF. 


L’attività di vigilanza sulle società di gestione dei mercati all’ingrosso dei titoli di Stato 
implica pertanto anche una verifica delle attività esercitate e delle partecipazioni assunte, al fine 
di accertarne la compatibilità con le prescrizioni normative e regolamentari. 


Le società di gestione comunicano alla Banca d’Italia le attività connesse e strumentali che 
intendono esercitare, nonché le partecipazioni assunte. Una preventiva informativa sui progetti di 
acquisizione di partecipazioni andrà tempestivamente fornita alla Banca d’Italia, anche nel corso 
degli incontri di cui al paragrafo 22. 


TITOLO II - PARTECIPANTI AL CAPITALE ED ESPONENTI AZIENDALI 


4. Premessa 


AI fine di garantire la “qualità” dei soggetti che partecipano in misura significativa al capitale 
di una società di gestione dei mercati regolamentati, l’art. 61, comma 5, del TUF prevede che il 
Ministro dell’economia e delle finanze, sentita la CONSOB, determini con regolamento i requisiti 
di onorabilità dei partecipanti al capitale, individuando la soglia partecipativa a tal fine rilevante. 


Il TUF prevede inoltre che i soggetti che svolgono funzioni di amministrazione, direzione e 
controllo presso le società di gestione dei mercati regolamentati debbano possedere requisiti di 


professionalità e di onorabilità. L'individuazione dei requisiti e delle cause di sospensione dalla 
carica è demandata ad un regolamento del Ministro dell’economia e delle finanze (DM 471/98). 


CAPITOLO I - PARTECIPANTI AL CAPITALE 


5. Requisiti di onorabilità 


I requisiti di onorabilità e i casi di perdita degli stessi sono indicati all’art.5 del DM 471/98. 
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6. Comunicazioni di acquisti e cessioni di partecipazioni rilevanti 


In base al combinato disposto degli articoli 2, comma 4, del DM 219/99 e 5, comma 1, del DM 
471/98, gli acquisti e le cessioni di partecipazioni che determinano il superamento della soglia del 
S per cento del capitale ordinario con diritto di voto nelle società di gestione, effettuati 
direttamente o indirettamente, anche per il tramite di società controllate, di società fiduciarie o 
per interposta persona, devono essere comunicati dal soggetto acquirente entro ventiquattro ore, 
oltre che alla CONSOB e alla società di gestione, anche alla Banca d’Italia e al Ministero 
dell’economia e delle finanze, unitamente alla documentazione attestante il possesso da parte 
degli acquirenti dei requisiti di onorabilità di cui al DM 471/98. 


Ai sensi dell’art. 5, comma 2, del DM 471/98 i requisiti di onorabilità devono essere posseduti 
anche dal soggetto che, indipendentemente dall’entità della partecipazione detenuta, controlla la 
società di gestione ai sensi dell’art. 23 del TUB. In assenza dei requisiti o in mancanza della 
comunicazione, il divieto di esercizio del diritto di voto interessa l’intera partecipazione. 


7. Partecipanti persone giuridiche 


Ai sensi dell’art. 5, comma 3, del DM 471/98, qualora il partecipante sia una persona 
giuridica, i requisiti di onorabilità devono essere posseduti dagli amministratori e dal direttore 
generale, ovvero dai soggetti che ricoprono cariche equivalenti. In tali casi la verifica dei requisiti 
viene effettuata dal consiglio di amministrazione della persona giuridica; il verbale della relativa 
delibera consiliare va trasmesso in allegato alla comunicazione concernente la partecipazione. 


L’esame delle posizioni va condotto per ciascuno degli interessati e con la rispettiva 
astensione. La delibera dà atto della documentazione presa a base delle valutazioni effettuate. 


E° rimessa alla responsabilità del consiglio di amministrazione o dell’organo che svolge 
funzioni equivalenti la valutazione della completezza probatoria dei documenti. 


La Banca d’Italia si riserva la facoltà, nei casi in cui lo ritenga opportuno, di richiedere 
l'esibizione della documentazione comprovante il possesso dei requisiti di onorabilità. 


In caso di partecipazione indiretta detenuta per il tramite di uno o più soggetti interposti, il 
requisito di onorabilità va verificato solo per il soggetto posto al vertice della catena partecipativa 
e per i diretti titolari delle azioni della società di gestione, sempreché questi ultimi possiedano 
partecipazioni superiori alle soglie rilevanti. 


La verifica va effettuata in ogni caso di cambiamento nella composizione degli organi sociali 
di società o enti partecipanti; in caso di rinnovo degli organi sociali per tutti i membri; in caso di 
subentro solo per i soggetti subentranti. 


8. Soggetti esenti 


Con riferimento alle fattispecie disciplinate dall’ordinamento italiano, non sono tenuti a 
comprovare il possesso dei requisiti di onorabilità i soggetti che svolgono funzioni di 
amministrazione e direzione in: 

MB banche e imprese di investimento italiane; 

BM capogruppo di gruppi bancari italiani; 

MB banche e imprese di investimento comunitarie; 
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MB banche e imprese di investimento extracomunitarie autorizzate a prestare i propri servizi nel 
territorio della Repubblica ovvero non insediate in Italia nei casi in cui gli esponenti aziendali 
siano soggetti ad analoghi requisiti in base alla regolamentazione del Paese d’origine; tale 
circostanza va comprovata mediante attestazione dell’autorità di vigilanza locale; 

Mi società operanti nel settore finanziario alle quali si applicano disposizioni speciali in 
materia di onorabilità (ad es., società di gestione accentrata di strumenti finanziari di cui all’art. 
80 del TUF, imprese di assicurazione, ecc.). 


9. Soggetti esteri 


Ai sensi dell’art. 5, comma 4, del DM 471/98, con riferimento alle fattispecie disciplinate da 
ordinamenti stranieri, la verifica della insussistenza delle condizioni previste dai commi 1 e 2 del 
medesimo articolo è effettuata sulla base di una valutazione di equivalenza sostanziale a cura del 
Ministero dell'economia e delle finanze. Il Ministero valuta anche la sussistenza di eventuali 
condizioni di esenzione dalla prova del possesso dei requisiti di onorabilità. 


10. Divieto di esercizio dei diritti di voto 


L’art. 61, comma 7, del TUF stabilisce che, in assenza dei requisiti o in mancanza della 
comunicazione, non può essere esercitato il diritto di voto inerente alle azioni eccedenti la soglia 
del 5 per cento. In caso di inosservanza di tale divieto, l’impugnazione della delibera assembleare 
può essere proposta, oltre che ai sensi dell'art. 2377 del codice civile, anche dalla Banca d’Italia 
ai sensi dell’art. 2, comma 4, del DM 219/99 entro sei mesi dalla data della deliberazione ovvero, 
se questa è soggetta a iscrizione nel registro delle imprese, entro sei mesi dall’iscrizione. 


11. Modalità di calcolo della quota di capitale 


Ai sensi dell’art. 6 del DM 471/98, per il calcolo delle percentuali rilevanti ai fini degli 
obblighi di comunicazione si tiene conto: 

a) delle azioni possedute direttamente e di quelle oggetto di contratto di riporto, anche se il 
soggetto sia privato del diritto di voto; 

b) delle azioni possedute indirettamente, per il tramite di società controllate, fiduciarie o per 
interposta persona; 

c) delle azioni per le quali il soggetto sia comunque titolare del diritto di voto; 

d) dell’esistenza di accordi sull’esercizio del diritto di voto. In tali casi, il requisito di 
onorabilità deve essere posseduto da tutti i soggetti aderenti all’accordo sull’esercizio dei diritti di 
voto, indipendentemente dalla percentuale di capitale della società di gestione singolarmente 
posseduta. 


12. Partecipazioni indirette 


Nel caso in cui la partecipazione è acquisita o ceduta in via indiretta, l’obbligo di 
comunicazione può essere assolto dal soggetto posto al vertice della catena partecipativa, a 
condizione che: 

Bi la comunicazione sia sottoscritta anche da chi ha acquistato o ceduto direttamente le azioni, 
quando la partecipazione diretta abbia superato, in aumento o in diminuzione, le soglie rilevanti 
(5 per cento o controllo). In caso contrario il soggetto in questione andrà solo indicato; 
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BM vengano indicati i soggetti interposti tra il dichiarante al vertice della catena partecipativa e 
il soggetto diretto titolare delle azioni della società di gestione. 


13. Comunicazioni riguardanti gli accordi di voto 


Nel caso di accordi sull’esercizio del diritto di voto che determinano il superamento, in 
aumento o in diminuzione, delle soglie rilevanti (5 per cento o controllo), le comunicazioni sono 
inviate dai partecipanti all’accordo (o da parte del soggetto a ciò delegato dagli altri aderenti al 
patto) oltre che alla CONSOB e alla società di gestione, anche alla Banca d’Italia e al Ministero 
dell’economia e delle finanze. 


La comunicazione riferisce sinteticamente sul contenuto e sulle finalità dell’accordo e ne 
riporta, in allegato, il testo. Essa deve inoltre indicare: 


BM il numero e le generalità dei partecipanti all’accordo, in via diretta o indiretta; 
BI Ja quota del capitale con diritto di voto complessivamente detenuta; 


BM l'ammontare di ciascuna classe di titoli relativi ad ogni partecipante. 


Ogni variazione nei contenuti dell’accordo o nei soggetti aderenti deve essere comunicata, 
oltre che alla CONSOB e alla società di gestione, anche alla Banca d’Italia e al Ministero 
dell’economia e delle finanze. 


CAPITOLO II - ESPONENTI AZIENDALI 


14. Requisiti di professionalità e di onorabilità 


I requisiti di professionalità e onorabilità degli esponenti aziendali sono indicati agli articoli 1 
e 3 del DM 471/98. 


15. Soggetti esenti 


Si applica il precedente paragrafo 8. 


16. Situazioni impeditive 


Non possono essere nominati esponenti aziendali i soggetti che versano nelle situazioni 
impeditive di cui all’art. 2 del DM 471/98. 


17. Decadenza 


Ai sensi dell’art. 2, comma 3, del DM 219/99, il difetto dei requisiti di onorabilità e 
professionalità dei soggetti che svolgono funzioni di amministrazione, direzione e controllo di cui 
all’articolo 61, comma 3, del TUF, determina la decadenza dalla carica. Essa è dichiarata dal 
consiglio di amministrazione entro 30 giorni dalla nomina o dalla conoscenza del difetto 
sopravvenuto. In caso di inerzia, la decadenza è pronunciata dalla Banca d’Italia. 
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I requisiti e le condizioni rilevanti ai fini della decadenza sono indicati agli articoli 1, 2 e 3 del 
DM 471/98. 


18. Sospensione e revoca 


La sospensione dalla carica, le cui cause sono indicate all’art. 4, comma 1, del DM 471/98, è 
dichiarata con le stesse modalità della dichiarazione di decadenza. 


Ai sensi dell’art. 4, comma 2, del DM 471/98 la sospensione può essere convertita in revoca. Il 
consiglio di amministrazione iscrive l’eventuale revoca dei soggetti, dei quali ha dichiarato la 
sospensione, tra le materie da trattare nella prima assemblea successiva al verificarsi di una delle 
cause di sospensione. La sospensione del direttore generale, nominato dagli amministratori, non 
può durare oltre 45 giorni, trascorsi i quali il consiglio di amministrazione deve deliberare se 
procedere alla revoca, salvo i casi previsti dalle lettere c) e d) del comma 1 dell’art. 4 del DM 
471/98, in cui la sospensione si applica in ogni caso per l’intera durata delle misure ivi previste. 


L’esponente non revocato è reintegrato nel pieno delle sue funzioni. 


19. Procedura per la verifica dei requisiti e comunicazioni alla Banca d’Italia 


Entro 30 giorni dall’accettazione della nomina, o comunque entro la riunione del consiglio di 
amministrazione successiva a quella di nomina, il consiglio di amministrazione della società di 
gestione verifica il possesso dei requisiti da parte dei soggetti che svolgono funzioni di 
amministrazione, direzione e controllo. A tal fine gli interessati devono presentare al consiglio, 
che l’acquisisce, la documentazione comprovante il possesso dei requisiti, l’assenza di situazioni 
impeditive e l’inesistenza di cause di sospensione dalla carica. 


E° rimessa alla responsabilità del consiglio di amministrazione la valutazione della 
completezza probatoria della documentazione. 


Per i soggetti esteri si fa riferimento alla documentazione in uso nello Stato di appartenenza 
analoga a quella richiesta ai soggetti italiani. 


L’esame delle posizioni va condotto partitamente per ciascuno degli interessati e con la 
rispettiva astensione. La delibera da assumere deve essere di tipo analitico e pertanto deve dare 
atto dei presupposti presi a base delle valutazioni effettuate. 


Copia del verbale della riunione deve essere trasmessa entro 30 giorni alla Banca d’Italia. La 
Banca d’Italia si riserva la facoltà, in quei casi in cui dovesse ritenerlo opportuno, di richiedere 
l’esibizione della documentazione comprovante il possesso dei requisiti, l'inesistenza di cause di 
sospensione dalla carica e l’assenza di situazioni impeditive. La Banca d’Italia pronuncia la 
decadenza, ove ne ricorrano i presupposti, entro 30 giorni dal ricevimento del verbale. Nel caso in 
cui la Banca d’Italia chieda ulteriori informazioni o valutazioni al consiglio di amministrazione, il 
termine è interrotto. 


In ogni caso, a seguito delle dichiarazioni di decadenza vanno avviate le opportune iniziative 
per il reintegro dell’organo incompleto. 
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Inoltre, gli esponenti aziendali, nell’ambito del rapporto fiduciario esistente con la società di 
appartenenza, informano il consiglio di amministrazione sui provvedimenti di rinvio a giudizio 
nei loro confronti per le fattispecie di reato considerate dall’art. 3, comma 1, del DM 471/98. Il 
consiglio di amministrazione ne dà riservata informativa alla Banca d’Italia. 


20. Soggetti esteri 


Ai sensi dell’art. 3, comma 3, del DM 471/98, con riferimento alle fattispecie disciplinate in 
tutto o in parte da ordinamenti stranieri, la verifica dell’insussistenza delle condizioni previste dai 
commi 1 e 2 del medesimo articolo, è effettuata sulla base di una valutazione di equivalenza 
sostanziale a cura del Ministero dell’economia e delle finanze. Il Ministero valuta anche la 
sussistenza di eventuali condizioni di esenzione dalla prova del possesso dei requisiti di 
onorabilità. 


TITOLO II - MODALITÀ DI ESERCIZIO DELLA VIGILANZA 


21. Premessa 


Il combinato disposto degli artt. 76, 74 e 75 del TUF e del DM 219/99 affida alla Banca 
d’Italia la vigilanza sui mercati all'ingrosso dei titoli di Stato e sulle relative società di gestione. 
Obiettivi dell’azione di vigilanza sui mercati sono l’efficienza complessiva e l’ordinato 
svolgimento delle negoziazioni. 


La Banca d’Italia, con le modalità e nei termini da essa stabiliti, può chiedere alle società di 
gestione la comunicazione anche periodica di dati, notizie, atti e documenti. 


Poteri di vigilanza informativa sono assegnati anche alla CONSOB dall’art. 6 del DM 219/99 
al fine di accertare che sui mercati all’ingrosso dei titoli di Stato sia assicurata un’adeguata e 
corretta informativa al partecipanti e agli investitori. 


22. Incontri con gli esponenti aziendali 


L'acquisizione di informazioni utili all’esercizio delle funzioni di vigilanza può avvenire 
anche mediante incontri con gli esponenti aziendali. 


Gli incontri possono essere periodici, ovvero richiesti dalla Banca d’Italia o dalle stesse 
società di gestione. Queste ultime si attivano, in ogni caso, ad informare tempestivamente la 
Banca d’Italia su materie rilevanti per l'esercizio delle funzioni di vigilanza, quali ad esempio le 
attività di pianificazione, gli accordi aventi ad oggetto alleanze o intese di cooperazione, i progetti 
di acquisizione di partecipazioni, malfunzionamenti rilevanti delle strutture tecnologiche e 
informatiche. 


23. Modificazioni dello statuto 


Le società di gestione inviano al Ministero dell’economia e delle finanze, alla Banca d’Italia e 
alla CONSOB, i progetti di modificazione dello statuto. 
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La comunicazione va effettuata dopo l’approvazione delle proposte di modifica da parte del 
consiglio d’amministrazione e comunque almeno 20 giorni prima della data prevista per 
l’approvazione formale da parte dell’assemblea dei soci. L'informativa illustra i contenuti e le 
finalità delle modificazioni statutarie proposte. 


Le modifiche dello statuto approvate dall’ Assemblea dei soci sono trasmesse al Ministero 
dell’economia e delle finanze, alla Banca d’Italia e alla CONSOB per la verifica di cui all’art. 7, 
comma 2 del DM 219/99. 


Avvenuta l’iscrizione nel registro delle imprese, le società di gestione trasmettono alla Banca 
d’Italia e alla CONSOB una copia a stampa dello statuto depositato, firmata su ogni foglio dal 
legale rappresentante. 


24. Regolamento del mercato e disposizioni di attuazione 


Le società di gestione inviano al Ministero dell’economia e delle finanze, alla Banca d’Italia e 
alla CONSOB i progetti di modifica del regolamento del mercato. 


La comunicazione va effettuata dopo l'approvazione delle proposte di modifica da parte del 
consiglio d’amministrazione e comunque almeno 20 giorni prima della data prevista per 
l’approvazione formale da parte dell'assemblea dei soci. L’informativa illustra i contenuti e le 
finalità delle modifiche regolamentari proposte. 


Il testo integrale del regolamento approvato dall’assemblea dei soci è trasmesso al Ministero 
dell’economia e delle finanze, alla Banca d’Italia e alla CONSOB, per l’approvazione ai sensi 
dell’art. 1 comma 2 del DM 219/99. 


Una volta avvenuta l’approvazione da parte del Ministro dell'economia e delle finanze, le 
società di gestione trasmettono al Ministero stesso, alla Banca d’Italia e alla CONSOB una copia 
del testo regolamentare aggiornato. 


Le società di gestione comunicano alla Banca d’Italia e alla CONSOB le disposizioni di 
attuazione e ogni altra delibera che integri il contenuto del regolamento; in materia le predette 
autorità forniscono criteri per individuare le disposizioni rilevanti a tale fine. 


Le società di gestione danno idonea pubblicità (anche tramite Internet) del testo integrale 
aggiornato del regolamento e delle relative disposizioni di attuazione. 


Ai sensi dell’art. 7, commi 3 e 4, del DM 219/99 la Banca d’Italia può proporre al Ministero 
dell'economia e delle finanze, sentita la CONSOB, di richiedere alla società di gestione 
modifiche della regolamentazione del mercato idonee ad eliminare le disfunzioni riscontrate 
nell’attività di vigilanza che impediscano l’effettivo conseguimento dell’efficienza complessiva 
del mercato, di un’adeguata e corretta informativa e l’ordinato svolgimento degli scambi. 
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25. Documentazione di bilancio 


Le società di gestione inviano alla Banca d’Italia entro 30 giorni dall’approvazione da parte 
dell’assemblea dei soci, il bilancio d’esercizio e, ove redatto, il bilancio consolidato. Il bilancio è 
corredato dal verbale assembleare, dalla relazione degli amministratori sulla gestione, dalla 
relazione del collegio sindacale, dalla relazione della società di revisione. Andranno inoltre 
inviati copia dei bilanci delle società controllate e un prospetto riepilogativo dei dati essenziali 
riguardanti i bilanci delle società collegate. 


26. Verbali delle delibere assembleari e degli organi esecutivi 


Le società di gestione provvedono ad inviare alla Banca d’Italia i documenti attestanti la 
convocazione dell’assemblea e del consiglio di amministrazione contenenti l’esplicita 
indicazione dell’ordine del giorno oggetto della convocazione. 


Le società di gestione inviano, entro 30 giorni dalla data della riunione, alla Banca d’Italia 
copia dei verbali delle delibere assembleari, completi degli eventuali allegati. 


27. Comunicazioni del collegio sindacale 


Il collegio sindacale trasmette senza indugio alla Banca d’Italia copia dei verbali delle 
riunioni e degli accertamenti concernenti irregolarità nella gestione, violazioni delle norme che 
disciplinano l’attività, nonché ogni altra notizia ritenuta rilevante. 


28. Informativa sulla compagine azionaria 


Le società di gestione comunicano senza indugio alla Banca d’Italia ogni modifica nel libro 
dei soci. 


Salvo quanto previsto al precedente capoverso, le società di gestione comunicano 
annualmente alla Banca d’Italia, in occasione della trasmissione della documentazione di 
bilancio, una versione aggiornata del libro dei soci, con l’indicazione per ciascun socio: 

= del numero di azioni con diritto di voto possedute; 

=» della percentuale delle azioni con diritto di voto rispetto al totale delle azioni con diritto di 
voto. 


29. Variazioni degli esponenti aziendali 


Le società di gestione comunicano entro 15 giorni alla Banca d’Italia ogni modifica nella 
composizione degli organi sociali. 


Inoltre, in occasione della trasmissione della documentazione di bilancio, le società di 
gestione comunicano alla Banca d’Italia la composizione aggiornata degli organi sociali. 
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30. Relazione sulla struttura organizzativa e informatica e sulla gestione dei rischi 


Il consiglio di amministrazione delle società di gestione invia alla Banca d’Italia, con cadenza 
annuale, una relazione sugli interventi organizzativi posti in essere in materia di: 


€ separatezza tra le funzioni operative e quelle di controllo, nonché in materia di gestione 
di possibili situazioni di conflitto di interessi nell’assegnazione delle competenze; 

€ attività di controllo sulla gestione con individuazione di compiti e responsabilità, in 
particolare per quanto attiene ai compiti di rilevazione e correzione delle irregolarità riscontrate; 

€ procedure di reporting ai diversi livelli delle strutture aziendali con specifica indicazione 
dell’informativa relativa alle anomalie riscontrate e agli interventi adottati per la loro rimozione. 


In particolare la relazione riferisce sui seguenti aspetti: 


1. organigramma e funzionigramma; 

2. meccanismi di delega; 

A articolazione del sistema dei controlli interni; 

4. metodologie introdotte per assicurare il rispetto del regolamento e il buon 
funzionamento del mercato con particolare riferimento all’attività di supporto tecnologico; 

3: valutazione delle misure di contenimento dei rischi adottate, evidenziando le 
eventuali carenze di funzionamento riscontrate; 

6. principali risultanze della concreta attività di controllo posta in essere in seno 


all’azienda, ai vari livelli della struttura. 


La relazione annuale potrà fare rinvio a quella inoltrata l’anno precedente per gli aspetti per i 
quali non siano intervenute modifiche significative. 


Il collegio sindacale invia alla Banca d’Italia, con cadenza annuale, una relazione sull’esito 
dei controlli effettuati nelle aree sopra menzionate. 


Le società di gestione, almeno una volta l’anno, sottopongono a verifica le strutture 
tecnologiche e informatiche rilevanti per la prestazione dei servizi istituzionali, con particolare 
riferimento alle misure di sicurezza informatica poste in essere e alle procedure di back up e 
recovery previste. Tale verifica è effettuata da soggetti terzi ovvero da strutture interne alla 
società, purché diverse e indipendenti da quelle produttive. I risultati di queste verifiche sono 
comunicati alla Banca d’Italia, unitamente alle misure adottate e da adottare da parte delle 
società per la rimozione delle disfunzioni rinvenute, specificando i relativi tempi di attuazione. 


Eventuali rilevanti malfunzionamenti delle strutture tecnologiche e informatiche, vanno 
segnalati tempestivamente alla Banca d’Italia, che verrà informata successivamente, anche nel 
corso degli incontri di cui al paragrafo 22, sulle misure correttive adottate. 


31. Documenti di pianificazione e accordi di cooperazione 


Avuta presente la necessità di verificare, anche in chiave prospettica, l’efficienza complessiva 
del mercato, alla Banca d’Italia vanno trasmessi i documenti di pianificazione aziendale 
sottoposti al consiglio di amministrazione, riguardanti anche le società controllate, nei quali 
vengono delineati gli obiettivi strategici perseguiti, indicando tempi e modalità di attuazione. 
Alla Banca d’Italia vanno altresì comunicati gli accordi, sottoposti al consiglio di 
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amministrazione, aventi ad oggetto alleanze o intese di cooperazione che possono avere riflessi 
sull’organizzazione e sul funzionamento dei mercati gestiti. 


Una preventiva informativa su detti documenti ed accordi andrà fornita tempestivamente alla 
Banca d’Italia, anche nel corso degli incontri di cui al paragrafo 22. 


32. Comunicazioni concernenti le violazioni del regolamento del mercato 


In base a quanto previsto dall’art. 4, comma 1, lettera d), del DM 219/99, le società di 
gestione comunicano tempestivamente al Ministero dell’economia e delle finanze, alla Banca 
d’Italia e alla CONSOB le violazioni del regolamento del mercato da parte degli operatori 
segnalando le iniziative assunte. 


33. Informazioni relative ai mercati 


Ai sensi dell’art. 5, comma 2 del DM 219/99, le società di gestione forniscono alla Banca 
d’Italia, secondo i criteri da questa indicati, dati e notizie relativi ai mercati. 


L'acquisizione dei dati e delle notizie può avvenire attraverso: 

e collegamenti telematici che assicurino la visibilità in tempo reale dell’andamento del 
mercato; 

® periodici flussi informativi, su supporto cartaceo o elettronico, in cui i dati sono 
organizzati o elaborati secondo modalità indicate dalla Banca d’Italia; 

® richieste volte a soddisfare specifiche esigenze informative. 


La CONSOB ha accesso ai suddetti dati per il tramite della Banca d’Italia. 


Va tempestivamente comunicato alla Banca d’Italia ogni fatto o atto ritenuto suscettibile di 
avere ripercussioni di rilievo sull’efficienza complessiva del mercato e sull’ordinato svolgimento 
delle negoziazioni. Se rilevante per la trasparenza tale comunicazione va inviata alla CONSOB. 


Le modifiche ai meccanismi di funzionamento del mercato e i conseguenti adattamenti 
tecnico-informatici, ove rilevanti, devono essere comunicati alla Banca d’Italia con congruo 
anticipo. 


Ai sensi dell’art. 5, comma 4, del DM 219/99, la Banca d’Italia può richiedere ai partecipanti 
al mercato dati e notizie sull’attività svolta. La richiesta di informazioni può essere sia periodica, 
secondo modalità e termini indicati dalla Banca d’Italia, sia occasionale. I dati e le notizie 
oggetto di richiesta possono riguardare sia l'operatività sul mercato che fuori mercato. 


34. Informativa alla CONSOB 


Ai sensi dell’art. 6 del DM 219/99, la CONSOB acquisisce, anche periodicamente, dalla 
società di gestione dati, notizie, atti e documenti al fine di accertare che sia assicurata 
un’adeguata e corretta informativa ai partecipanti e agli investitori. 
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35. Ispezioni 

Secondo quanto stabilito dal combinato disposto degli artt. 76, comma 1, e 74, comma 2, del 
TUF la Banca d’Italia può eseguire ispezioni presso le società di gestione. 

36. Provvedimenti della Banca d’Italia in caso di necessità e urgenza 

Ai sensi dell’art. 5, comma 3, del DM 219/99, in caso di necessità e urgenza la Banca d’Italia, 
per il perseguimento delle finalità dell’efficienza complessiva del mercato e dell’ordinato 
svolgimento delle negoziazioni, adotta i provvedimenti necessari, anche sostituendosi alla società 
di gestione. 


37. Provvedimenti straordinari a tutela del mercato e crisi delle società di gestione 


In caso di gravi irregolarità nella gestione dei mercati ovvero nell’ amministrazione delle 
società di gestione, la Banca d’Italia si avvale dei poteri previsti dall’art. 9 del DM 219/99. 


38. Profili sanzionatori 


Si applicano le disposizioni di cui alla Parte V del TUF. 
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PARTE II - MERCATI REGOLAMENTATI DIVERSI DA QUELLI 
ALL’INGROSSO DEI TITOLI DI STATO E SOCIETA DI GESTIONE 


L'aggiornamento della Parte II è curato dalla CONSOB. 


Definizioni 


“DM 471/98”: decreto del Ministro del tesoro 11 novembre 1998, n. 471 “Regolamento 
recante norme per l’individuazione dei requisiti di onorabilità e professionalità degli esponenti 
aziendali delle società di gestione dei mercati regolamentati e di gestione accentrata di strumenti 
finanziari, nonché 1 requisiti di onorabilità dei soci e individuazione della soglia rilevante”; 

“esponenti aziendali”: soggetti che svolgono funzioni di amministrazione, direzione e 
controllo; 

“nozione di controllo societario”: ai fini delle presenti Istruzioni il controllo sussiste quando 
ricorrono le condizioni di cui all’art. 23 del TUB; 

“organi sociali”: il consiglio di amministrazione, il collegio sindacale, la direzione; 

“partecipazione”: il possesso di azioni o quote nel capitale di altre imprese; 

“Regolamento CONSOB 11768”: regolamento emanato dalla CONSOB, d’intesa con la Banca 
d’Italia, n. 11768 del 23 dicembre 1998 e successive modifiche e integrazioni in materia di 
mercati, insolvenze e gestione accentrata; 

“società di gestione”: le società di gestione dei mercati regolamentati; 

“TUB”: decreto legislativo 1 settembre 1993, n. 385 (Testo Unico bancario); 

“TUF”: decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58 (Testo Unico delle disposizioni in materia 
di intermediazione finanziaria); 


TITOLO I - ESERCIZIO DELL’ATTIVITÀ 


1. Premessa 


In considerazione della centralità della posizione delle società di gestione dei mercati, l’art. 63 
del TUF prevede, con riferimento ai mercati regolamentati diversi da quelli all’ingrosso dei titoli 
di Stato, il potere della CONSOB di autorizzare il loro esercizio ed approvare il regolamento del 
mercato al fine del perseguimento degli obiettivi di trasparenza del mercato, ordinato 
svolgimento delle negoziazioni e tutela degli investitori. 


2. Autorizzazione 


L’esercizio dei mercati regolamentati è autorizzato dalla CONSOB quando sussistono i 
requisiti previsti dall’art. 61, commi 2, 3, 4 e 5, del TUF e il regolamento del mercato è 
conforme alla disciplina comunitaria ed è idoneo ad assicurare la trasparenza del mercato, 
l’ordinato svolgimento delle negoziazioni e la tutela degli investitori. Ai sensi dell’art. 63, 
comma 2, del TUF, la CONSOB iscrive i mercati regolamentati in un elenco e approva le 
modificazioni del regolamento del mercato. 
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Secondo quanto stabilito dall’art. 63, comma 3, i provvedimenti di autorizzazione all’esercizio 
dei mercati regolamentati e di approvazione del regolamento del mercato sono adottati dalla 
CONSOB, sentita la Banca d’Italia, per i mercati nei quali vengono negoziati all’ingrosso titoli 
obbligazionari privati e pubblici, diversi dai titoli di Stato, e strumenti previsti dall’art. 1, comma 
2, lettera d), del TUF, nonché per gli strumenti derivati su titoli pubblici, tassi di interesse e 
valute. 


3. Attività esercitabili e partecipazioni detenibili 


Le attività esercitabili e le partecipazioni detenibili dalle società di gestione dei mercati sono 
disciplinate dall’art. 5 del regolamento CONSOB 11768 emanato ai sensi dell’ art. 61, comma 2, 
del TUF. 


L’attività di vigilanza sulle società di gestione dei mercati regolamentati implica pertanto 
anche una verifica delle attività esercitate e delle partecipazioni assunte, al fine di accertarne la 
compatibilità con le prescrizioni normative e regolamentari. 


Le società di gestione comunicano alla CONSOB le attività connesse e strumentali che 
intendono esercitare, nonché le partecipazioni assunte. Una preventiva informativa sui progetti di 
acquisizione di partecipazioni andrà tempestivamente fornita alla CONSOB, anche nel corso 
degli incontri di cui al paragrafo 22. 


TITOLO II - PARTECIPANTI AL CAPITALE ED ESPONENTI AZIENDALI 


4. Premessa 


AI fine di garantire la “qualità” dei soggetti che partecipano in misura significativa al capitale 
di una società di gestione dei mercati regolamentati, l’art. 61, comma 5, del TUF prevede che il 
Ministro dell’economia e delle finanze, sentita la CONSOB, determini con regolamento i requisiti 
di onorabilità dei partecipanti al capitale, individuando la soglia partecipativa a tal fine rilevante. 


Il TUF prevede inoltre che i soggetti che svolgono funzioni di amministrazione, direzione e 
controllo presso le società di gestione dei mercati regolamentati debbano possedere requisiti di 


professionalità e di onorabilità. L'individuazione dei requisiti e delle cause di sospensione dalla 
carica è demandata ad un regolamento del Ministro dell’economia e delle finanze (DM 471/98). 


CAPITOLO I - PARTECIPANTI AL CAPITALE 


5. Requisiti di onorabilità 


I requisiti di onorabilità e i casi di perdita degli stessi sono indicati all'art. 5 del DM 471/98. 
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6. Comunicazioni di acquisti e cessioni di partecipazioni rilevanti 


In base all’art. 61, comma 6, del TUF, gli acquisti e le cessioni di partecipazioni che 
determinano il superamento della soglia del 5 per cento del capitale ordinario con diritto di voto 
delle società di gestione, effettuati direttamente o indirettamente, anche per il tramite di società 
controllate, di società fiduciarie o per interposta persona, devono essere comunicati dal soggetto 
acquirente entro ventiquattro ore alla CONSOB e alla società di gestione unitamente alla 
documentazione attestante il possesso da parte degli acquirenti dei requisiti di onorabilità 
individuati ai sensi dell’art. 61, comma S del TUF. 


Ai sensi dell’art. 5, comma 2, del DM 471/98 i requisiti di onorabilità devono essere posseduti 
anche dal soggetto che, indipendentemente dall’entità della partecipazione detenuta, controlla la 
società di gestione ai sensi dell’art. 23 del TUB. In assenza dei requisiti o in mancanza della 
comunicazione, il divieto di esercizio del diritto di voto interessa l’intera partecipazione. 


7. Partecipanti persone giuridiche 


Ai sensi dell’art. 5, comma 3, del DM 471/98, qualora il partecipante sia una persona 
giuridica, i requisiti di onorabilità devono essere posseduti dagli amministratori e dal direttore 
generale, ovvero dai soggetti che ricoprono cariche equivalenti. In tali casi la verifica dei requisiti 
viene effettuata dal consiglio di amministrazione della persona giuridica; il verbale della relativa 
delibera consiliare va trasmesso in allegato alla comunicazione concernente la partecipazione. 


L’esame delle posizioni va condotto per ciascuno degli interessati e con la rispettiva 
astensione. La delibera dà atto della documentazione presa a base delle valutazioni effettuate. 


E’ rimessa alla responsabilità del consiglio di amministrazione o dell’organo che svolge 
funzioni equivalenti la valutazione della completezza probatoria dei documenti. 


La CONSOB si riserva la facoltà, nei casi in cui lo ritenga opportuno, di richiedere 
l’esibizione della documentazione comprovante il possesso dei requisiti di onorabilità. 


In caso di partecipazione indiretta detenuta per il tramite di uno o più soggetti interposti, il 
requisito di onorabilità va verificato solo per il soggetto posto al vertice della catena partecipativa 
e per 1 diretti titolari delle azioni della società di gestione, semprechè questi ultimi possiedano 
partecipazioni superiori alle soglie rilevanti. 


La verifica va effettuata in ogni caso di cambiamento nella composizione degli organi sociali 
di società o enti partecipanti; in caso di rinnovo degli organi sociali per tutti i membri; in caso di 
subentro solo per i soggetti subentranti. 


8. Soggetti esenti 


Non sono tenuti a comprovare il possesso dei requisiti di onorabilità i soggetti che svolgono 
funzioni di amministrazione e direzione in: 

BM banche e imprese di investimento italiane; 

BM capogruppo di gruppi bancari italiani; 

BM banche e imprese di investimento comunitarie; 
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MB banche e imprese di investimento extracomunitarie autorizzate a prestare i propri servizi nel 
territorio della Repubblica ovvero non insediate in Italia nei casi in cui gli esponenti aziendali 
siano soggetti ad analoghi requisiti in base alla regolamentazione del Paese d’origine; tale 
circostanza va comprovata mediante attestazione dell’autorità di vigilanza locale; 

BM società operanti nel settore finanziario alle quali si applicano disposizioni speciali in 
materia di onorabilità (ad es., società di gestione accentrata di strumenti finanziari di cui all’art. 
80 del TUF, imprese di assicurazione, ecc.). 


9. Soggetti esteri 


Ai sensi dell’art. 5, comma 4, del DM 471/98, con riferimento alle fattispecie disciplinate da 
ordinamenti stranieri, la verifica della sussistenza dei requisiti di onorabilità in capo ai 


partecipanti al capitale delle società di gestione è effettuata sulla base di una valutazione di 
equivalenza sostanziale a cura della autorità competente a rilasciare l'autorizzazione alla società. 


Nel caso di soggetti diversi dalle persone fisiche si applica il comma 1 del precedente 
paragrafo 7. 


10. Divieto di esercizio dei diritti di voto 


L’art. 61, comma 7, stabilisce che, in assenza dei requisiti o in mancanza della comunicazione, 
non può essere esercitato il diritto di voto inerente alle azioni eccedenti la soglia del 5 per cento. 
In caso di inosservanza di tale divieto, l’impugnazione della delibera assembleare può essere 
proposta oltre che ai sensi dell’art. 2377 del codice civile, anche dalla CONSOB ai sensi dell’art. 
14, comma 6, del TUF entro sei mesi dalla data della deliberazione ovvero, se questa è soggetta a 
iscrizione nel registro delle imprese, entro sei mesi dall’iscrizione. 


11. Modalità di calcolo della quota di capitale 


Ai sensi dell’art. 6 del DM 471/98, per il calcolo delle percentuali rilevanti ai fini degli 
obblighi di comunicazione si tiene conto: 


a) delle azioni possedute direttamente e di quelle oggetto di contratto di riporto, anche se 
il soggetto sia privato del diritto di voto; 

b) delle azioni possedute indirettamente, per il tramite di società controllate, fiduciarie o 
per interposta persona; 

c) delle azioni per le quali il soggetto sia comunque titolare del diritto di voto; 

d) dell’esistenza di accordi sull’esercizio del diritto di voto. In tali casi, il requisito di 


onorabilità deve essere posseduto da tutti i soggetti aderenti all'accordo sull’esercizio dei diritti di 
voto, indipendentemente dalla percentuale di capitale della società di gestione singolarmente 
posseduta. 


12. Partecipazioni indirette 


[S 


Nel caso in cui la partecipazione è acquisita o ceduta in via indiretta, l’obbligo di 
comunicazione può essere assolto dal soggetto posto al vertice della catena partecipativa, a 
condizione che: 

MW la comunicazione sia sottoscritta anche da chi ha acquistato o ceduto direttamente le azioni, 
quando la partecipazione diretta abbia superato, in aumento o in diminuzione, le soglie rilevanti 
(5 per cento o controllo). In caso contrario il soggetto in questione andrà solo indicato; 

BM vengano indicati i soggetti interposti tra il dichiarante al vertice della catena partecipativa e 
il soggetto diretto titolare delle azioni della società di gestione. 
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13. Comunicazioni riguardanti gli accordi di voto 


Nel caso di accordi sull’esercizio del diritto di voto che determinano il superamento, in 
aumento o in diminuzione, delle soglie rilevanti (5 per cento o controllo), le comunicazioni sono 
inviate dai partecipanti all’accordo (o da parte del soggetto a ciò delegato dagli altri aderenti al 
patto) alla CONSOB e alla società di gestione. 


La comunicazione riferisce sinteticamente sul contenuto e sulle finalità dell’accordo e ne 
riporta, in allegato, il testo. Essa deve inoltre indicare: 


BM il numero e le generalità dei partecipanti all’accordo, in via diretta o indiretta; 
BI Ja quota del capitale con diritto di voto complessivamente detenuta; 
MH l'ammontare di ciascuna classe di titoli relativi ad ogni partecipante. 


Ogni variazione nei contenuti dell’accordo o nei soggetti aderenti deve essere comunicata alla 
CONSOB e alla società di gestione. 


CAPITOLO II - ESPONENTI AZIENDALI 


14. Requisiti di professionalità e di onorabilità 


I requisiti di professionalità e onorabilità degli esponenti aziendali sono indicati agli articoli 1 
e 3 del DM 471/98. 


15. Soggetti esenti 


Si applica il precedente paragrafo 8. 


16. Situazioni impeditive 


Non possono essere nominati esponenti aziendali i soggetti che versano nelle situazioni 
impeditive di cui all’art. 2 del DM 471/98. 


17. Decadenza 


In base al DM 471/98, il difetto dei requisiti di onorabilità e professionalità dei soggetti che 
svolgono funzioni di amministrazione, direzione e controllo di cui all’articolo 61, comma 3, del 
TUF, determina la decadenza dalla carica. Essa è dichiarata dal consiglio di amministrazione 
entro 30 giorni dalla nomina o dalla conoscenza del difetto sopravvenuto. In caso di inerzia, la 
decadenza è pronunciata dalla CONSOB. 


I requisiti e le condizioni rilevanti ai fini della decadenza sono indicati agli articoli 1, 2, 3 del 
DM 471/98. 
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18. Sospensione e revoca 


La sospensione dalla carica, le cui cause sono indicate all’art. 4, comma 1, del DM 471/98, è 
dichiarata con le stesse modalità della dichiarazione di decadenza. 


Ai sensi dell’art. 4, comma 2, del DM 471/98 la sospensione può essere convertita in revoca. Il 
consiglio di amministrazione iscrive l’eventuale revoca dei soggetti, dei quali ha dichiarato la 
sospensione, tra le materie da trattare nella prima assemblea successiva al verificarsi di una delle 
cause di sospensione. La sospensione del direttore generale, nominato dagli amministratori, non 
può durare oltre 45 giorni, trascorsi i quali il consiglio di amministrazione deve deliberare se 
procedere alla revoca, salvo i casi previsti dalle lettere c) e d) del comma 1 dell’art. 4 del DM 
471/98, in cui la sospensione si applica in ogni caso per l’intera durata delle misure ivi previste. 


L’esponente non revocato è reintegrato nel pieno delle sue funzioni. 


19. Procedura per la verifica dei requisiti e comunicazioni alla CONSOB 


Entro 30 giorni dall’accettazione della nomina, o comunque entro la riunione del consiglio di 
amministrazione successiva a quella di nomina, il consiglio di amministrazione della società di 
gestione verifica il possesso dei requisiti da parte dei soggetti che svolgono funzioni di 
amministrazione, direzione e controllo. A tal fine gli interessati devono presentare al consiglio, 
che l’acquisisce, la documentazione comprovante il possesso dei requisiti, l'assenza di situazioni 
impeditive e l’inesistenza di cause di sospensione dalla carica. 


E° rimessa alla responsabilità del consiglio di amministrazione la valutazione della 
completezza probatoria della documentazione. 


Per i soggetti esteri si fa riferimento alla documentazione in uso nello Stato di appartenenza 
analoga a quella richiesta ai soggetti italiani. 


L’esame delle posizioni va condotto partitamente per ciascuno degli interessati e con la 
rispettiva astensione. La delibera da assumere deve essere di tipo analitico e pertanto deve dare 
atto dei presupposti presi a base delle valutazioni effettuate. 


Copia del verbale della riunione deve essere trasmessa entro 30 giorni alla CONSOB. La 
CONSOB si riserva la facoltà, in quei casi in cui dovesse ritenerlo opportuno, di richiedere 
l'esibizione della documentazione comprovante il possesso dei requisiti, l'inesistenza di cause di 
sospensione dalla carica e l'assenza di situazioni impeditive. La CONSOB pronuncia la 
decadenza, ove ne ricorrano i presupposti, entro 30 giorni dal ricevimento del verbale. Nel caso in 
cui la CONSOB chieda ulteriori informazioni o valutazioni al consiglio di amministrazione, il 
termine è interrotto. 


In ogni caso, a seguito delle dichiarazioni di decadenza vanno avviate le opportune iniziative 
per il reintegro dell’organo incompleto. 


Inoltre, gli esponenti aziendali, nell’ambito del rapporto fiduciario esistente con la società di 
appartenenza, informano il consiglio di amministrazione sui provvedimenti di rinvio a giudizio 
nei loro confronti per le fattispecie di reato considerate dall’art. 3, comma 1, del DM 471/98. Il 
consiglio di amministrazione ne dà riservata informativa alla CONSOB. 
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20. Soggetti esteri 


Ai sensi dell’art. 3, comma 3, del DM 471/98, con riferimento alle fattispecie disciplinate in 
tutto o in parte da ordinamenti stranieri, la verifica dell’insussistenza delle condizioni previste dai 
commi 1 e 2 del medesimo articolo è effettuata sulla base di una valutazione di equivalenza 
sostanziale a cura dell’autorità competente a rilasciare l'autorizzazione alla società. 


TITOLO HI - MODALITÀ DI ESERCIZIO DELLA VIGILANZA 


21. Premessa 


L’art. 73 del TUF affida alla CONSOB la vigilanza sulle società di gestione dei mercati la 
quale, a tal fine, si avvale dei poteri previsti all’art. 74, comma 2, del TUF. Obiettivi dell’azione 
di vigilanza sui mercati regolamentati sono la trasparenza, l’ordinato svolgimento delle 
negoziazioni e la tutela degli investitori. 


Ai sensi dell’art. 74, comma 2, del TUF la CONSOB, con le modalità e nei termini da essa 
stabiliti, può chiedere alle società di gestione la comunicazione anche periodica di dati, notizie, 
atti e documenti. 


22. Incontri con gli esponenti aziendali 


L'acquisizione di informazioni utili all'esercizio delle funzioni di vigilanza può avvenire 
anche mediante incontri con gli esponenti aziendali. 


Gli incontri possono essere periodici, ovvero richiesti dalla CONSOB o dalle stesse società di 
gestione. Queste ultime si attivano, in ogni caso, ad informare tempestivamente la CONSOB su 
materie rilevanti per l’esercizio delle funzioni di vigilanza, quali ad esempio le attività di 
pianificazione, gli accordi aventi ad oggetto alleanze o intese di cooperazione, i progetti di 
acquisizione di partecipazioni, malfunzionamenti rilevanti delle strutture tecnologiche e 
informatiche. 


23. Modificazioni dello statuto 


Le società di gestione inviano alla CONSOB 1 progetti di modificazione dello statuto. 


La comunicazione va effettuata dopo l’approvazione delle proposte di modifica da parte del 
consiglio di Amministrazione e comunque almeno 20 giorni prima della data prevista per 
l’approvazione formale da parte dell’assemblea dei soci. L'informativa illustra i contenuti e le 
finalità delle modificazioni statutarie proposte. 


Le modifiche dello statuto approvate dall’ assemblea dei soci sono trasmesse alla CONSOB 
per la verifica di cui all’art. 73, comma 3, del TUF. 


Avvenuta l’iscrizione nel registro delle imprese, le società di gestione trasmettono alla 
CONSOB una copia a stampa dello statuto depositato, firmata su ogni foglio dal legale 


rappresentante. 
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24. Regolamento del mercato e disposizioni di attuazione 


Le società di gestione inviano alla CONSOB i progetti di modifica del regolamento del 
mercato. 


La comunicazione va effettuata dopo l’approvazione delle proposte di modifica da parte del 
consiglio di Amministrazione e comunque almeno 20 giorni prima della data prevista per 
l’approvazione formale da parte dell’assemblea dei soci. L'informativa illustra i contenuti e le 
finalità delle modifiche regolamentari proposte. 

Il testo integrale del regolamento approvato dall’ assemblea dei soci è trasmesso alla 
CONSOB per l’approvazione ai sensi dell’art. 63, comma 2, del TUF. 


Una volta avvenuta l’approvazione da parte della CONSOB, le società di gestione trasmettono 
alla CONSOB una copia del testo regolamentare aggiornato. 


Laddove il regolamento attribuisce al consiglio di amministrazione di dettare disposizioni di 
attuazione ai sensi dell’art. 62, comma 1, del TUF la CONSOB si riserva la facoltà di chiedere 
alla società di gestione di sottoporre ad una procedura di silenzio-assenso le norme regolamentari 
ivi contenute che assumono particolare rilievo ai fini della trasparenza del mercato, dell’ordinato 
svolgimento delle negoziazioni e della tutela degli investitori. 


Le società di gestione danno idonea pubblicità (anche tramite Internet) del testo integrale 
aggiornato del regolamento e delle relative disposizioni di attuazione. 


La medesima informativa è trasmessa anche alla Banca d’Italia nei casi previsti dall’art. 63, 
comma 3, del TUF. 


25. Documentazione di bilancio 


Le società di gestione dei mercati inviano alla CONSOB entro 30 giorni dall’approvazione da 
parte dell’assemblea dei soci, il bilancio d’esercizio e, ove redatto, il bilancio consolidato. Il 
bilancio è corredato dal verbale assembleare, dalla relazione degli amministratori sulla gestione, 
dalla relazione del collegio sindacale, dalla relazione della società di revisione. Andranno inoltre 
inviati copia dei bilanci delle società controllate e un prospetto riepilogativo dei dati essenziali 
riguardanti i bilanci delle società collegate. 


26. Verbali delle delibere assembleari e degli organi esecutivi 
Le società di gestione provvedono ad inviare alla CONSOB i documenti attestanti la 
convocazione dell’assemblea e del consiglio di amministrazione contenenti l’esplicita 


indicazione dell’ordine del giorno oggetto della convocazione. 


Le società di gestione inviano, entro 30 giorni dalla data della riunione, alla CONSOB copia 
dei verbali delle delibere assembleari, completi degli eventuali allegati. 


—89:-- 
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27. Comunicazioni del collegio sindacale 


Il collegio sindacale trasmette senza indugio alla CONSOB copia dei verbali delle riunioni e 
degli accertamenti concernenti irregolarità nella gestione, ovvero violazioni delle norme che 
disciplinano l’attività, nonché ogni altra notizia ritenuta rilevante. 


28. Informativa sulla compagine azionaria 


Le società di gestione comunicano senza indugio alla CONSOB ogni modifica nel libro dei 
soci. 


Salvo quanto previsto al precedente capoverso, le società di gestione comunicano 
annualmente alla CONSOB, in occasione della trasmissione della documentazione di bilancio, 
una versione aggiornata del libro dei soci, con l’indicazione per ciascun socio: 

= del numero di azioni con diritto di voto possedute; 

= della percentuale delle azioni con diritto di voto rispetto al totale delle azioni con diritto di 
voto. 


29. Variazioni degli esponenti aziendali 


Le società di gestione comunicano entro 15 giorni alla CONSOB ogni modifica nella 
composizione degli organi sociali. 


Inoltre, in occasione della trasmissione della documentazione di bilancio, le società di 
gestione comunicano alla CONSOB la composizione aggiornata degli organi sociali. 


30. Relazione sulla struttura organizzativa e informatica e sulla gestione dei rischi 


Il consiglio di amministrazione delle società di gestione invia alla CONSOB, con cadenza 
annuale, una relazione sugli interventi organizzativi posti in essere in materia di: 


® separatezza tra le funzioni operative e quelle di controllo, nonché in materia di gestione di 
possibili situazioni di conflitto di interessi nell’assegnazione delle competenze; 

e attività di controllo sulla gestione con individuazione di compiti e responsabilità, in 
particolare per quanto attiene ai compiti di rilevazione e correzione delle irregolarità riscontrate; 

® procedure di reporting ai diversi livelli delle strutture aziendali con specifica indicazione 
dell’informativa relativa alle anomalie riscontrate e agli interventi adottati per la loro rimozione. 


In particolare la relazione riferisce sui seguenti aspetti: 


1. organigramma e funzionigramma; 

2. meccanismi di delega; 

3. articolazione del sistema dei controlli interni; 

4. metodologie introdotte per assicurare il rispetto del regolamento e il buon 
funzionamento del mercato con particolare riferimento all’attività di supporto tecnologico; 

5. valutazione delle misure di contenimento dei rischi adottate, evidenziando le 
eventuali carenze di funzionamento riscontrate; 

6. principali risultanze della concreta attività di controllo posta in essere in seno 


all’azienda, ai vari livelli della struttura. 
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La relazione annuale potrà fare rinvio a quella inoltrata l’anno precedente per gli aspetti per i 
quali non siano intervenute modifiche significative. 


Il collegio sindacale invia alla CONSOB, con cadenza annuale, una relazione sull’esito dei 
controlli effettuati nelle aree sopra menzionate. 


Le società di gestione, almeno una volta l’anno, sottopongono a verifica le strutture 
tecnologiche e informatiche rilevanti per la prestazione dei servizi istituzionali, con particolare 
riferimento alle misure di sicurezza informatica poste in essere e alle procedure di back up e 
recovery previste. Tale verifica è effettuata da soggetti terzi ovvero da strutture interne alla 
società, purchè diverse e indipendenti da quelle produttive. I risultati di queste verifiche sono 
comunicati alla CONSOB, unitamente alle misure adottate e da adottare da parte delle società 
per la rimozione delle disfunzioni rinvenute, specificando i relativi tempi di attuazione. 


Eventuali rilevanti malfunzionamenti delle strutture tecnologiche e informatiche, vanno 
segnalati tempestivamente alla CONSOB, che verrà informata successivamente, anche nel corso 
degli incontri di cui al paragrafo 22, sulle misure correttive adottate. 


31. Documenti di pianificazione e accordi di cooperazione 


Avuta presente la necessità di verificare, anche in chiave prospettica, l'efficienza complessiva 
del mercato, alla CONSOB vanno trasmessi i documenti di pianificazione aziendale sottoposti al 
consiglio di amministrazione, riguardanti anche le società controllate, nei quali vengono delineati 
gli obiettivi strategici perseguiti, indicando tempi e modalità di attuazione. Alla CONSOB vanno 
altresì comunicati gli accordi, sottoposti al consiglio di amministrazione, aventi ad oggetto 
alleanze o intese di cooperazione che possono avere riflessi sull’organizzazione e sul 
funzionamento dei mercati gestiti. 


Una preventiva informativa su detti documenti ed accordi andrà fornita tempestivamente alla 
CONSOB, anche nel corso degli incontri di cui al paragrafo 22. 


32. Comunicazioni concernenti le violazioni del regolamento del mercato 


Le società di gestione comunicano tempestivamente alla CONSOB le violazioni del 
regolamento del mercato da parte degli operatori segnalando le iniziative assunte. 


33. Informazioni relative ai mercati 


Ai sensi dell’art. 74, comma 2, del TUF le società di gestione forniscono alla CONSOB, 
secondo i criteri da questa indicati, dati e notizie relativi ai mercati. 


L'acquisizione dei dati e delle notizie può avvenire attraverso: 

e collegamenti telematici che assicurino la visibilità in tempo reale dell’andamento del 
mercato; 

e periodici flussi informativi, su supporto cartaceo o elettronico, in cui i dati sono 
organizzati o elaborati secondo modalità indicate dalla CONSOB; 

e richieste volte a soddisfare specifiche esigenze informative. 


— GA — 
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Va tempestivamente comunicato alla CONSOB ogni fatto o atto ritenuto suscettibile di avere 
ripercussioni di rilievo sulla trasparenza, sull’ordinato svolgimento delle negoziazioni e sulla 
tutela degli investitori. 


Ai sensi dell’art. 8, comma 1, del TUF la CONSOB può chiedere ai soggetti abilitati come 
definiti dall’art. 1, comma 1, lettera r), del TUF la comunicazione di dati e notizie sull’attività 
svolta e la trasmissione di atti e documenti con le modalità e i termini dalla stessa stabiliti. 


34. Informativa alla Banca d’Italia 


Con riguardo ai mercati di cui all’art. 63, comma 3, del TUF, la Banca d’Italia si riserva la 
facoltà di acquisire dati, notizie e documenti ai fini dell’espletamento dei compiti ad essa 
assegnati dagli artt. 63, comma 3, e 75, comma 5, del TUF. 

35. Ispezioni 

Secondo quanto stabilito dall’art. 74, comma 2, del TUF, la CONSOB può eseguire ispezioni 


presso le società di gestione e richiedere l’esibizione di documenti e il compimento degli atti 
ritenuti necessari. 


36. Provvedimenti della CONSOB in caso di necessità e urgenza 

Ai sensi dell’art. 74, comma 3, del TUF, in caso di necessità e urgenza la CONSOB, per il 
perseguimento delle finalità della trasparenza, dell’ordinato svolgimento delle negoziazioni e 
della tutela degli investitori adotta i provvedimenti necessari, anche sostituendosi alla società di 
gestione. 

37. Provvedimenti straordinari a tutela del mercato e crisi delle società di gestione 

In caso di gravi irregolarità nella gestione dei mercati ovvero nell’amministrazione delle 
società di gestione, la CONSOB si avvale dei poteri previsti dall'art. 75 del TUF. 

38. Profili sanzionatori 


Si applicano le disposizioni di cui alla Parte V del TUF. 


dr 
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PARTE HI - SISTEMI DI GESTIONE ACCENTRATA DI STRUMENTI 
FINANZIARI 


L'aggiornamento della Parte III è curato congiuntamente dalla CONSOB e dalla Banca d’Italia. 


Definizioni, 


“DM 471/98”: decreto del Ministro del tesoro 11 novembre 1998, n. 471 “Regolamento 
recante norme per l’individuazione dei requisiti di onorabilità e professionalità degli esponenti 
aziendali delle società di gestione dei mercati regolamentati e di gestione accentrata di strumenti 
finanziari, nonché i requisiti di onorabilità dei soci e individuazione della soglia rilevante”; 

“esponenti aziendali’: soggetti che svolgono funzioni di amministrazione, direzione e 
controllo; 

“nozione di controllo societario”: ai fini delle presenti Istruzioni il controllo sussiste quando 
ricorrono le condizioni di cui all’art. 23 del TUB; 

“organi sociali”: il consiglio di amministrazione, il collegio sindacale, la direzione; 

“partecipazione”: il possesso di azioni o quote nel capitale di altre imprese; 

“Regolamento CONSOB 11768”: regolamento emanato dalla CONSOB d'’intesa con la Banca 
d’Italia n. 11768 del 23 dicembre 1998 e successive modifiche e integrazioni in materia di 
mercati, insolvenze e gestione accentrata; 

“TUB?”: decreto legislativo 1 settembre 1993, n. 385 (Testo Unico bancario); 

“TUF°: decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58 (Testo Unico delle disposizioni in materia 
di intermediazione finanziaria); 


TITOLO I - ESERCIZIO DELL’ATTIVITA’ 


1. Premessa 


L’attività di gestione accentrata è esercitata nella forma di società per azioni e ha carattere 
d’impresa, in coerenza con l’evoluzione dei mercati regolamentati. 


L'interesse pubblico al corretto svolgimento del servizio è dato dal particolare rilievo che tale 
funzione di supporto riveste per il buon funzionamento del complessivo sistema di negoziazione. 
L’attività di vigilanza è informata agli obiettivi di trasparenza, ordinata prestazione dei servizi, 
tutela degli investitori. 


2. Autorizzazione 

In base a quanto previsto dall’art. 80, comma 9, del TUF la società è autorizzata dalla 
CONSOB, d’intesa con la Banca d’Italia, all’esercizio dell’attività di gestione accentrata quando 
sussistono i requisiti previsti dall’art. 80, commi 3, 4, 5 e 6, del TUF e il sistema di gestione 
accentrata sia conforme al regolamento previsto dall’art. 81, comma 1, del TUF. 


—_ I, 
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3. Attività esercitabili e partecipazioni detenibili 


Ai sensi dell’art. 80, comma 2, del TUF alle società di gestione accentrata è consentito di 
svolgere attività connesse e strumentali. 


Le attività esercitabili e le partecipazioni detenibili dalle società di gestione accentrata sono 
disciplinate dall’art. 21 del regolamento CONSOB 11768 emanato ai sensi dell’art. 80, comma 3, 
del TUF. 


L'attività di vigilanza sulle società di gestione accentrata implica pertanto anche una verifica 
delle attività esercitate e delle partecipazioni assunte, al fine di accertarne la compatibilità con le 
prescrizioni normative e regolamentari. 


Le società di gestione accentrata comunicano alla CONSOB e alla Banca d’Italia le attività 
connesse e strumentali che intendono esercitare nonché le partecipazioni assunte. Una preventiva 
informativa sui progetti di acquisizione di partecipazioni andrà tempestivamente fornita alla 
CONSOB e alla Banca d’Italia, anche nel corso degli incontri di cui al paragrafo 22. 


TITOLO II - PARTECIPANTI AL CAPITALE ED ESPONENTI AZIENDALI 


4. Premessa 


AI fine di garantire la “qualità” dei soggetti che partecipano in misura significativa al capitale 
di una società di gestione accentrata l’articolo 80, comma 6, del TUF prevede che il Ministro 
dell'economia e delle finanze, sentite la CONSOB e la Banca d’Italia, determini con 
regolamento i requisiti di onorabilità dei partecipanti al capitale, individuando la soglia 
partecipativa a tal fine rilevante. 


Il TUF prevede inoltre che i soggetti che svolgono funzioni di amministrazione, direzione e 
controllo presso le società di gestione accentrata debbano possedere requisiti di professionalità e 


di onorabilità. L'individuazione dei requisiti e delle cause di sospensione dalla carica è 
demandata ad un regolamento del Ministro dell’economia e delle finanze (DM 471/98). 


CAPITOLO I - PARTECIPANTI AL CAPITALE 


5. Requisiti di onorabilità 


I requisiti di onorabilità e i casi di perdita degli stessi sono indicati all’art. 5 del DM 471/98. 


6. Comunicazioni di acquisti e cessioni di partecipazioni rilevanti 


In base all’art. 80, comma 7, del TUF, gli acquisti e le cessioni di partecipazioni che 
determinano il superamento della soglia del 5 per cento del capitale ordinario con diritto di voto 
nelle società di gestione accentrata, effettuati direttamente o indirettamente, anche per il tramite 
di società controllate, di società fiduciarie o per interposta persona, devono essere comunicati dal 
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soggetto acquirente entro ventiquattro ore alla CONSOB, alla Banca d’Italia e alla società di 
gestione accentrata, unitamente alla documentazione attestante il possesso da parte degli 
acquirenti dei requisiti di onorabilità di cui al DM 471/98. 


Ai sensi dell’art. 5, comma 2, del DM 471/98 i requisiti di onorabilità devono essere posseduti 
anche dal soggetto che, indipendentemente dall’entità della partecipazione detenuta, controlla la 
società di gestione accentrata ai sensi dell’art. 23 del TUB. In assenza dei requisiti o in mancanza 
della comunicazione, il divieto di esercizio del diritto di voto interessa l’intera partecipazione. 


7. Partecipanti persone giuridiche 


Ai sensi dell’art. 5, comma 3, del DM 471/98, qualora il partecipante sia una persona 
giuridica, i requisiti di onorabilità devono essere posseduti dagli amministratori e dal direttore 
generale, ovvero dai soggetti che ricoprono cariche equivalenti. In tali casi la verifica dei requisiti 
viene effettuata dal consiglio di amministrazione della persona giuridica; il verbale della relativa 
delibera consiliare va trasmesso in allegato alla comunicazione concernente la partecipazione. 


L’esame delle posizioni va condotto per ciascuno degli interessati e con la rispettiva 
astensione. La delibera dà atto della documentazione presa a base delle valutazioni effettuate. 


E° rimessa alla responsabilità del consiglio di amministrazione o dell’organo che svolge 
funzioni equivalenti la valutazione della completezza probatoria dei documenti. 


La CONSOB e la Banca d’Italia si riservano la facoltà, nei casi in cui lo ritengano opportuno, 
di richiedere l’esibizione della documentazione comprovante il possesso dei requisiti di 
onorabilità. 


In caso di partecipazione indiretta detenuta per il tramite di uno o più soggetti interposti, il 
requisito di onorabilità va verificato solo per il soggetto posto al vertice della catena partecipativa 
e per 1 diretti titolari delle azioni della società di gestione, sempreché questi ultimi possiedano 
partecipazioni superiori alle soglie rilevanti. 


La verifica va effettuata in ogni caso di cambiamento nella composizione degli organi sociali 
di società o enti partecipanti; in caso di rinnovo degli organi sociali per tutti i membri; in caso di 
subentro solo per i soggetti subentranti. 


8. Soggetti esenti 


Non sono tenuti a comprovare il possesso dei requisiti di onorabilità i soggetti che svolgono 
funzioni di amministrazione e direzione in: 

BM banche e imprese di investimento italiane; 

MB capogruppo di gruppi bancari italiani; 

BM banche e imprese di investimento comunitarie; 

BM banche e imprese di investimento extracomunitarie autorizzate a prestare i propri servizi nel 
territorio della Repubblica ovvero non insediate in Italia nei casi in cui gli esponenti aziendali 
siano soggetti ad analoghi requisiti in base alla regolamentazione del Paese d’origine; tale 
circostanza va comprovata mediante attestazione dell’autorità di vigilanza locale; 


—_ Bg 
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Ml società operanti nel settore finanziario alle quali si applicano disposizioni speciali in 
materia di onorabilità (ad es., società di gestione dei mercati regolamentati di cui all’art. 61 del 
TUF, imprese di assicurazione, ecc.). 


9. Soggetti esteri 


Ai sensi dell’art. 5, comma 4, del DM 471/98, con riferimento alle fattispecie disciplinate da 
ordinamenti stranieri, la verifica della sussistenza dei requisiti di onorabilità in capo ai 


partecipanti al capitale delle società di gestione è effettuata sulla base di una valutazione di 
equivalenza sostanziale a cura della autorità competente a rilasciare l'autorizzazione alla società. 


Nel caso di soggetti diversi dalle persone fisiche si applica il comma 1 del precedente 
paragrafo 7. 


10. Divieto di esercizio dei diritti di voto 


L’art. 80, comma 8, del TUF stabilisce che in assenza dei requisiti o in mancanza della 
comunicazione non possa essere esercitato il diritto di voto inerente alle azioni eccedenti la soglia 
del 5 per cento. In caso di inosservanza di tale divieto, l’impugnazione della delibera assembleare 
può essere proposta oltre che ai sensi dell’art. 2377 del codice civile, anche dalla CONSOB o 
dalla Banca d’Italia ai sensi dell’art. 14, comma 6, del TUF entro sei mesi dalla data della 
deliberazione ovvero, se questa è soggetta a iscrizione nel registro delle imprese, entro sei mesi 
dall’iscrizione. 


11. Modalità di calcolo della quota di capitale 


Ai sensi dell’art. 6 del DM 471/98, per il calcolo delle percentuali rilevanti ai fini degli 
obblighi di comunicazione si tiene conto: 

a) delle azioni possedute direttamente e di quelle oggetto di contratto di riporto, anche se il 
soggetto sia privato del diritto di voto; 

b) delle azioni possedute indirettamente, per il tramite di società controllate, fiduciarie o per 
interposta persona; 

c) delle azioni per le quali il soggetto sia comunque titolare del diritto di voto; 

d) dell’esistenza di accordi sull’esercizio del diritto di voto. In tali casi, il requisito di 
onorabilità deve essere posseduto da tutti i soggetti aderenti all’accordo sull’esercizio dei diritti di 
voto, indipendentemente dalla percentuale di capitale della società di gestione accentrata 
singolarmente posseduta. 


12. Partecipazioni indirette 


Nel caso in cui la partecipazione è acquisita o ceduta in via indiretta, l’obbligo di 
comunicazione può essere assolto dal soggetto posto al vertice della catena partecipativa, a 
condizione che: 

Mi la comunicazione sia sottoscritta anche da chi ha acquistato o ceduto direttamente le azioni, 
quando la partecipazione diretta abbia superato, in aumento o in diminuzione, le soglie rilevanti 
(5 per cento o controllo). In caso contrario il soggetto in questione andrà solo indicato; 

MB vengano indicati i soggetti interposti tra il dichiarante al vertice della catena partecipativa e 
il soggetto diretto titolare delle azioni della società di gestione accentrata. 
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13. Comunicazioni riguardanti gli accordi di voto 

Nel caso di accordi sull’esercizio del diritto di voto che determinano il superamento, in 
aumento o in diminuzione, delle soglie rilevanti (5 per cento o controllo), le comunicazioni sono 
inviate dai partecipanti all’accordo (o da parte del soggetto a ciò delegato dagli altri aderenti al 
patto) alla società di gestione accentrata, alla CONSOB e alla Banca d’Italia. 


La comunicazione riferisce sinteticamente sul contenuto e sulle finalità dell’accordo e ne 
riporta, in allegato, il testo. Essa deve inoltre indicare: 


= il numero e le generalità dei partecipanti all’ accordo, in via diretta o indiretta; 
= Ja quota del capitale con diritto di voto complessivamente detenuta; 


= l'ammontare di ciascuna classe di titoli relativi ad ogni partecipante. 


Ogni variazione nei contenuti dell’accordo o nei soggetti aderenti deve essere comunicata alla 
società di gestione accentrata, alla CONSOB e alla Banca d’Italia. 


CAPITOLO II - ESPONENTI AZIENDALI 


14. Requisiti di professionalità e di onorabilità 


I requisiti di professionalità e onorabilità degli esponenti aziendali sono indicati agli articoli 1 
e 3 del DM 471/98. 


15. Soggetti esenti 


Si applica il precedente paragrafo 8. 


16. Situazioni impeditive 


Non possono essere nominati esponenti aziendali i soggetti che versano nelle situazioni 
impeditive di cui all’art. 2 del DM 471/98. 


17. Decadenza 


Ai sensi del combinato disposto degli artt. 80, comma 4, e 13, comma 2, del TUF, il difetto dei 
requisiti di professionalità e onorabilità dei soggetti che svolgono funzioni di amministrazione, 
direzione e controllo nella società di gestione accentrata, comporta la decadenza dalla carica. 
Essa è dichiarata dal consiglio di amministrazione entro 30 giorni dalla nomina o dalla 
conoscenza del difetto sopravvenuto. In caso di inerzia essa è pronunciata dalla CONSOB, 
d’intesa con la Banca d’Italia. 


I requisiti e le condizioni rilevanti ai fini della decadenza sono indicati agli articoli 1, 2, 3 del 
DM 471/98. 


_— 40—- 
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18. Sospensione e revoca 
Le cause della sospensione dalla carica sono indicate all’art. 4, comma 1, del DM 471/98. 


Secondo quanto stabilito dall’art. 13, comma 4, del TUF, la sospensione è dichiarata con le 
stesse modalità della dichiarazione di decadenza. 


Ai sensi dell’art. 4, comma 2, del DM 471/98 la sospensione può essere convertita in revoca. Il 
consiglio di amministrazione iscrive l’eventuale revoca dei soggetti, dei quali ha dichiarato la 
sospensione, tra le materie da trattare nella prima assemblea successiva al verificarsi di una delle 
cause di sospensione. La sospensione del direttore generale, nominato dagli amministratori, non 
può durare oltre 45 giorni, trascorsi i quali il consiglio di amministrazione deve deliberare se 
procedere alla revoca, salvo i casi previsti dalle lettere c) e d) del comma 1 dell’art.4 del DM 
471/98, in cui la sospensione si applica in ogni caso per l’intera durata delle misure ivi previste. 


L’esponente non revocato è reintegrato nel pieno delle sue funzioni. 


19. Procedura per la verifica dei requisiti e comunicazioni alla CONSOB e alla Banca d’Italia 


Entro 30 giorni dall’accettazione della nomina, o comunque entro la riunione del consiglio di 
amministrazione successiva a quella di nomina, il consiglio di amministrazione delle società di 
gestione accentrata verifica il possesso dei requisiti da parte dei soggetti che svolgono funzioni di 
amministrazione, direzione e controllo. A tal fine gli interessati devono presentare al consiglio, 
che l’acquisisce, la documentazione comprovante il possesso dei requisiti, l’assenza di situazioni 
impeditive e l’inesistenza di cause di sospensione dalla carica. 


E° rimessa alla responsabilità del consiglio di amministrazione la valutazione della 
completezza probatoria della documentazione. 


Per i soggetti esteri si fa riferimento alla documentazione in uso nello Stato di appartenenza 
analoga a quella richiesta ai soggetti italiani. 


L’esame delle posizioni va condotto partitamente per ciascuno degli interessati e con la 
astensione di ciascuno di essi. La delibera da assumere deve essere di tipo analitico e pertanto 
deve dare atto dei presupposti presi a base delle valutazioni effettuate. 


Copia del verbale della riunione deve essere trasmessa entro 30 giorni alla CONSOB e alla 
Banca d’Italiaa La CONSOB e la Banca d’Italia si riservano la facoltà, ove opportuno, di 
richiedere l’esibizione della documentazione comprovante il possesso dei requisiti, l'inesistenza 
di cause di sospensione dalla carica e l’assenza di situazioni impeditive. 


In ogni caso, a seguito delle dichiarazioni di decadenza vanno avviate le opportune iniziative 
per il reintegro dell’organo incompleto. 


Inoltre, gli esponenti aziendali, nell’ambito del rapporto fiduciario esistente con la società di 
appartenenza, informano il consiglio di amministrazione sui provvedimenti di rinvio a giudizio 
nei loro confronti per le fattispecie di reato considerate dall’art. 3, comma 1, del DM 471/98. Il 
consiglio di amministrazione ne dà riservata informativa alla CONSOB e alla Banca d’Italia. 


41 


16-2-2002 Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 40 


20. Soggetti esteri 


Ai sensi dell’art. 3, comma 3, del DM 471/98, con riferimento alle fattispecie disciplinate in 
tutto o in parte da ordinamenti stranieri, la verifica della sussistenza dei requisiti di onorabilità 


degli esponenti aziendali è effettuata sulla base di un giudizio di equivalenza sostanziale nel 
rispetto di quanto previsto nello stesso art. 3. 


TITOLO II - MODALITA” DI ESERCIZIO DELLA VIGILANZA 


21. Premessa 


L’art. 82 del TUF affida alla CONSOB e alla Banca d’Italia la vigilanza sulle società di 
gestione accentrata al fine di assicurare la trasparenza, l’ordinata prestazione dei servizi e la 
tutela degli investitori. Per lo svolgimento di tali funzioni le autorità possono chiedere alle 
società la comunicazione anche periodica di dati, notizie, atti e documenti, indicandone modalità 
e termini. Le autorità inoltre vigilano affinchè la regolamentazione dei servizi delle società sia 
idonea ad assicurare l’effettivo conseguimento delle finalità sopra indicate e possono richiedere 
alle società modificazioni della regolamentazione dei servizi idonee a eliminare le disfunzioni 
riscontrate. 


22. Incontri con gli esponenti aziendali 


L’acquisizione di informazioni utili all’esercizio delle funzioni di vigilanza può avvenire 
anche mediante incontri con gli esponenti aziendali. 


Gli incontri possono essere periodici, ovvero richiesti dalla CONSOB e dalla Banca d’Italia o 
dalle stesse società di gestione. Queste ultime si attivano, in ogni caso, ad informare 
tempestivamente la CONSOB e la Banca d’Italia su materie rilevanti per l’esercizio delle 
funzioni di vigilanza, quali ad esempio le attività di pianificazione, gli accordi aventi ad oggetto 
alleanze o intese di cooperazione, i progetti di acquisizione di partecipazioni, malfunzionamenti 
rilevanti delle strutture tecnologiche e informatiche. 


23. Modificazioni dello statuto 


Le società di gestione accentrata trasmettono alla CONSOB e alla Banca d’Italia i progetti di 
modificazione dello statuto. 


La comunicazione va effettuata dopo l'approvazione delle proposte di modifica da parte del 
consiglio di amministrazione e comunque almeno 20 giorni prima della data prevista per 
l’approvazione formale da parte dell'assemblea dei soci. L'informativa illustra i contenuti e le 
finalità delle modifiche statutarie proposte. 


Le modifiche dello statuto approvate dall’ assemblea dei soci sono trasmesse alla CONSOB e 
alla Banca d’Italia. 
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Avvenuta l’iscrizione nel registro delle imprese, le società di gestione trasmettono alla 
CONSOB e alla Banca d’Italia una copia a stampa dello statuto depositato, firmata su ogni foglio 
dal legale rappresentante. 


24. Regolamento dei servizi 


Le società di gestione accentrata inviano alla CONSOB e alla Banca d’Italia i progetti di 
modifica del regolamento dei servizi. 


La comunicazione va effettuata almeno 20 giorni prima della data prevista per l'approvazione 
formale da parte del competente organo aziendale. L'informativa illustra i contenuti e le finalità 
delle modifiche regolamentari proposte. 


Una volta avvenuta l’approvazione da parte del competente organo aziendale, le società di 
gestione accentrata trasmettono alla CONSOB e alla Banca d’Italia una copia del testo 
regolamentare aggiornato. 


Le società di gestione accentrata comunicano alla CONSOB e alla Banca d’Italia le 
disposizioni di attuazione e ogni altra delibera che integri il contenuto del regolamento; in 
materia le predette autorità forniscono criteri per individuare le disposizioni rilevanti a tal fine. 


In occasione delle modifiche regolamentari le società di gestione accentrata danno idonea 
pubblicità (anche tramite Internet) del testo integrale aggiornato del regolamento e delle relative 
istruzioni e disposizioni di attuazione. 


Ai sensi dell’art. 82, comma 2, del TUF, la CONSOB e la Banca d’Italia possono richiedere 
alle società di gestione accentrata modificazioni della regolamentazione idonee a eliminare le 
disfunzioni riscontrate nell’esercizio dell’attività di vigilanza. 


25. Documentazione di bilancio 


Le società di gestione accentrata inviano alla CONSOB e alla Banca d’Italia, entro 30 giorni 
dalla data di approvazione da parte dell’assemblea dei soci, il bilancio d’esercizio e, ove redatto, 
il bilancio consolidato, corredato del verbale assembleare, della relazione degli amministratori 
sulla gestione, della relazione del collegio sindacale, della relazione della società di revisione. 
Andranno inoltre inviati copia dei bilanci delle società controllate e un prospetto riepilogativo dei 
dati essenziali riguardanti i bilanci delle società collegate. 


26. Verbali delle delibere assembleari e degli organi esecutivi 

Le società di gestione accentrata provvedono ad inviare alla CONSOB e alla Banca d’Italia i 
documenti attestanti la convocazione dell’assemblea e del consiglio di amministrazione 
contenenti l'esplicita indicazione dell’ordine del giorno oggetto della convocazione. 

Le società di gestione accentrata inviano, entro 30 giorni dalla data della riunione, alla 


CONSOB e alla Banca d’Italia copia dei verbali delle delibere assembleari, completi degli 
eventuali allegati. 
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27. Comunicazioni del collegio sindacale 


Il collegio sindacale trasmette senza indugio alla CONSOB e alla Banca d’Italia copia dei 
verbali delle riunioni e degli accertamenti concernenti irregolarità nella gestione, violazioni 
delle norme che disciplinano l’attività, nonché ogni altra notizia ritenuta rilevante. 


28. Informativa sulla compagine azionaria 


Le società di gestione accentrata comunicano senza indugio alla CONSOB e alla Banca 
d’Italia ogni modifica nel libro dei soci. 


Salvo quanto previsto al precedente capoverso, le società di gestione accentrata comunicano 
annualmente alla CONSOB e alla Banca d’Italia, in occasione della trasmissione della 
documentazione di bilancio, una versione aggiornata del libro dei soci, con l’indicazione per 
ciascun socio: 

e del numero di azioni con diritto di voto possedute; 

e della percentuale delle azioni con diritto di voto rispetto al totale delle azioni con diritto di 
voto. 


29. Variazioni degli esponenti aziendali 


Le società di gestione accentrata comunicano entro 15 giorni alla CONSOB e alla Banca 
d’Italia ogni modifica nella composizione degli organi sociali. 


Inoltre, in occasione della trasmissione della documentazione di bilancio, le società di gestione 
accentrata comunicano alla CONSOB e alla Banca d’Italia la composizione aggiornata degli 
organi sociali. 


30. Relazione sulla struttura organizzativa e informatica e sulla gestione dei rischi 


Il consiglio di amministrazione delle società di gestione accentrata invia alla CONSOB e alla 
Banca d’Italia, con cadenza annuale, una relazione sugli interventi organizzativi posti in essere in 
materia di: 


® separatezza tra le funzioni operative e quelle di controllo, nonché in materia di gestione di 
possibili situazioni di conflitto di interessi nell’assegnazione delle competenze; 

e attività di controllo sulla gestione con individuazione di compiti e responsabilità, in 
particolare per quanto attiene ai compiti di rilevazione e correzione delle irregolarità riscontrate; 

® procedure di reporting ai diversi livelli delle strutture aziendali con specifica indicazione 
dell’informativa relativa alle anomalie riscontrate e agli interventi adottati per la loro rimozione. 


In particolare la relazione riferisce sui seguenti aspetti: 


1. organigramma e funzionigramma; 

2. meccanismi di delega; 

3. articolazione del sistema dei controlli interni; 

4. metodologie adottate per assicurare il buon funzionamento del servizio con particolare 
riferimento all’attività di supporto tecnologico e il rispetto del regolamento adottato ai sensi 
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dell’art. 81, comma 2, del TUF nonchè i presidi diretti ad assicurare l'affidabilità e l’integrità 
delle informazioni contabili e gestionali. Particolare attenzione andrà dedicata, in tale ambito, 
agli aspetti concernenti la tenuta dei conti, le modalità di registrazione dei movimenti contabili e 
le operazioni di quadratura. Andranno altresì fornite indicazioni sui presidi organizzativi adottati 
ai fini di antiriciclaggio; 

5. valutazione delle misure di contenimento dei rischi adottate, evidenziando le eventuali 
carenze di funzionamento riscontrate; 

6. principali risultanze della concreta attività di controllo posta in essere in seno 
all’azienda, ai vari livelli della struttura. 


La relazione annuale potrà fare rinvio a quella inoltrata l’anno precedente per gli aspetti per i 
quali non siano intervenute modifiche significative. 


Il collegio sindacale invia alla CONSOB e alla Banca d’Italia, con cadenza annuale, una 
relazione sull’esito dei controlli effettuati nelle aree sopra menzionate. 


Le società di gestione accentrata, almeno una volta l’anno, sottopongono a verifica le strutture 
tecnologiche e informatiche rilevanti per la prestazione dei servizi istituzionali, con particolare 
riferimento alle misure di sicurezza informatica poste in essere e alle procedure di back up e 
recovery previste. Tale verifica è effettuata da soggetti terzi ovvero da strutture interne alle 
società, purchè diverse e indipendenti da quelle produttive. I risultati di queste verifiche sono 
comunicati alla CONSOB e alla Banca d’Italia, unitamente alle misure adottate e da adottare da 
parte delle società per la rimozione delle disfunzioni rinvenute, specificando i relativi tempi di 
attuazione. 


Eventuali rilevanti malfunzionamenti delle strutture tecnologiche e informatiche, vanno 
segnalati tempestivamente alla CONSOB e alla Banca d’Italia, che verranno informate 
successivamente, anche nel corso degli incontri di cui al paragrafo 22, sulle misure correttive 
adottate. 


31. Ammissione dei soggetti di cui all’art. 24, comma 1, lettera n, del regolamento CONSOB 11768 


Le società di gestione accentrata comunicano, preventivamente alla CONSOB e alla Banca 
d’Italia - nelle modalità da queste indicate - le domande di adesione dei soggetti di cui all’art. 24, 
comma 1, lettera n) del regolamento CONSOB 11768, unitamente alla documentazione attestante 
l’assoggettamento di tali soggetti a misure di vigilanza equivalenti a quelle previste 
nell’ordinamento italiano. 


32. Documenti di pianificazione e accordi di cooperazione 


Avuta presente la necessità di verificare, anche in chiave prospettica, l’ordinata prestazione dei 
servizi, alla CONSOB e alla Banca d’Italia vanno trasmessi i documenti di pianificazione 
aziendale sottoposti al consiglio di amministrazione, riguardanti anche le società controllate, nei 
quali vengono delineati gli obiettivi strategici perseguiti, indicando tempi e modalità di 
attuazione. Alla CONSOB e alla Banca d’Italia vanno altresì comunicati gli accordi, sottoposti al 
consiglio di amministrazione, aventi ad oggetto alleanze o intese di cooperazione che possono 
avere riflessi sull’organizzazione e sul funzionamento dei sistemi gestiti. 


Una preventiva informativa su detti documenti ed accordi andrà tempestivamente fornita alla 
CONSOB e alla Banca d’Italia, anche nel corso degli incontri di cui al paragrafo 22. 
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33. Convenzioni 


In base a quanto previsto dall’art. 27, comma 3, del regolamento CONSOB 11768, le società 
di gestione accentrata comunicano senza indugio alla CONSOB e alla Banca d’Italia le 
convenzioni stipulate con organismi esteri, comunitari ed extracomunitari, che svolgono funzioni 
analoghe, nonché le convenzioni stipulate con gli emittenti nel caso di gestione accentrata di 
strumenti finanziari soggetti a estrazione ovvero emessi da società o enti di diritto estero. 


Nel caso in cui le suddette convenzioni siano aderenti a schemi standardizzati, le società di 
gestione accentrata comunicano alla CONSOB e alla Banca d’Italia gli schemi-tipo e un elenco 
dei soggetti con cui tali convenzioni sono state stipulate. 


34. Informazioni sui servizi 


Le società di gestione accentrata forniscono alla Banca d’Italia, secondo i criteri da questa 
indicati, informazioni sugli strumenti finanziari accentrati e sui soggetti ammessi al sistema, 
nonché dati e notizie relativi alle istruzioni di trasferimento tra conti, ai saldi dei conti di deposito 
e ai saldi dei conti emittente. 


L’acquisizione può avvenire attraverso: 

e periodici flussi informativi, su supporto cartaceo o elettronico, in cui i dati sono 
organizzati o elaborati secondo modalità indicate dalla Banca d’Italia; 

e richieste volte a soddisfare specifiche esigenze informative. 


La CONSOB ha accesso ai suddetti dati per il tramite della Banca d’Italia. 


La CONSOB si riserva comunque la facoltà di richiedere direttamente l'acquisizione dei 
suddetti dati. 


Va tempestivamente comunicato alla CONSOB e alla Banca d’Italia ogni fatto o atto ritenuto 
suscettibile di avere ripercussioni di rilievo sulla trasparenza, sull’ordinata prestazione dei servizi 
e sulla tutela degli investitori. 


Le modifiche ai meccanismi di funzionamento del servizio e i conseguenti adattamenti 
tecnico-informatici, ove rilevanti, devono essere comunicati alla CONSOB e alla Banca d’Italia 
con congruo anticipo. 


35. Informativa sulle cautele e garanzie adottate a favore degli investitori 


In base a quanto previsto dall’art. 32 del regolamento CONSOB 11768, le società di gestione 
accentrata comunicano annualmente alla CONSOB e alla Banca d’Italia: 


I, le polizze stipulate con una o più compagnie assicurative ai fini del risarcimento dei 
danni subiti dagli investitori per dolo o colpa nello svolgimento della propria attività; 
2. le cautele e garanzie assunte ai fini di limitare i rischi di danno derivante da furto, 


rapina, incendio, distruzione e smarrimento degli strumenti finanziari. 
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36. Ispezioni 


Secondo quanto stabilito dall'art. 82, comma 1, del TUF, la CONSOB e la Banca d’Italia 
possono eseguire ispezioni presso le società di gestione accentrata. 


37. Crisi delle società di gestione accentrata 


In caso di crisi delle società di gestione accentrata, si applica l’art. 83 del TUF. 


38. Profili sanzionatori 


Si applicano le disposizioni di cui alla Parte V del TUF. 
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PARTE IV - SERVIZIO DI LIQUIDAZIONE SU BASE LORDA E SERVIZIO DI 
COMPENSAZIONE E DI LIQUIDAZIONE DELLE OPERAZIONI AVENTI 
A OGGETTO STRUMENTI FINANZIARI NON DERIVATI 


L’aggiornamento della Parte IV è curato congiuntamente dalla Banca d’Italia e dalla CONSOB. 


Definizioni 


“Autorizzazione BI 30/10/2000”: autorizzazione alla Monte Titoli S.p.A. a svolgere i servizi di 
liquidazione rilasciata il 30/10/2000 dalla Banca d’Italia, d’intesa con la CONSOB; 

“DM 471/98”: decreto del Ministro del tesoro 11 novembre 1998, n. 471 “Regolamento 
recante norme per l’individuazione dei requisiti di onorabilità e professionalità degli esponenti 
aziendali delle società di gestione dei mercati regolamentati e di gestione accentrata di strumenti 
finanziari, nonché 1 requisiti di onorabilità dei soci e individuazione della soglia rilevante”, 

“esponenti aziendali’: soggetti che svolgono funzioni di amministrazione, direzione e 
controllo; 

“nozione di controllo societario”: ai fini delle presenti Istruzioni il controllo sussiste quando 
ricorrono le condizioni di cui all’art. 23 del TUB; 

“organi sociali”: il consiglio di amministrazione, il collegio sindacale, la direzione; 

“Regolamento CONSOB 11768”: regolamento emanato dalla CONSOB d’intesa con la Banca 
d’Italia n. 11768 del 23 dicembre 1998 e successive modifiche e integrazioni in materia di 
mercati, insolvenze e gestione accentrata; 

“Provvedimento BI ex art. 69 del TUF”: provvedimento del Governatore della Banca d’Italia, 
d’intesa con la CONSOB, 8 settembre 2000 “Compensazione e liquidazione delle operazioni su 
strumenti finanziari non derivati”; 

“TUF”: decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58 (Testo Unico delle disposizioni in materia 
di intermediazione finanziaria). 


TITOLO I- ESERCIZIO DELL’ATTIVITA’ 


1. Premessa 


Il Provvedimento BI ex art. 69 del TUF prevede che l’autorizzazione alla gestione dei servizi 
di liquidazione sia su base lorda che su base netta può essere rilasciata ad una sola società. Essa 
può essere una società di gestione accentrata di strumenti finanziari di cui agli articoli 80 e 
seguenti del TUF, ovvero una società per azioni con sede legale in Italia che sia controllata, 
anche in forma congiunta, da organismi di deposito accentrato anche esteri, purché assoggettati a 
misure di vigilanza equivalenti a quelle previste nell'ordinamento italiano. 


La società autorizzata alla gestione dei servizi di liquidazione deve assicurare la permanenza 
di tali requisiti e informare tempestivamente la Banca d’Italia e la CONSOB di ogni progetto 
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destinato ad incidere sulla configurazione degli stessi in essere all’atto del rilascio 
dell’autorizzazione. 


2. Autorizzazione 


I servizi di liquidazione sono gestiti da una società autorizzata dalla Banca d’Italia, d’intesa 
con la CONSOB. 


Il rilascio dell’autorizzazione è subordinato alla sussistenza dei requisiti di cui all’art. 3 del 
Provvedimento BI ex art. 69 del TUF. 


Con autorizzazione 30/10/2000 la Monte Titoli è stata autorizzata a svolgere entrambi i 
servizi di liquidazione. 


TITOLO II - ESPONENTI AZIENDALI 
3. Premessa 


Tra i requisiti della società di gestione dei servizi di liquidazione l’art. 3, comma 2, del 
Provvedimento BI ex art. 69 del TUF prevede che i soggetti che svolgono funzioni di 
amministrazione, direzione e controllo debbano possedere i requisiti di professionalità e di 
onorabilità degli esponenti aziendali previsti per le società di gestione accentrata ai sensi dell’art. 
80, comma 4, del TUF. 


4. Requisiti di professionalità e di onorabilità 


Si applica il Titolo II, Capitolo II, della Parte III relativa ai sistemi di gestione accentrata. 


TITOLO III - MODALITA’ DI ESERCIZIO DELLA VIGILANZA 
5. Premessa 


L’art. 77 del TUF affida alla Banca d’Italia e alla CONSOB la vigilanza sulla società 
autorizzata, ai sensi dell’art.69, comma 1 del TUF, alla gestione dei servizi di liquidazione e sui 
sistemi da essa gestiti. 


Le autorità perseguono obiettivi volti a garantire la stabilità nella fase di regolamento, il 
trasparente e ordinato svolgimento dei servizi nonché la tutela degli investitori. Gli stretti legami 
che uniscono mercati, sistemi di regolamento titoli e sistemi di pagamento rendono infatti 
evidenti i riflessi sistemici che possono avere eventuali disfunzioni nei meccanismi di 
regolamento. 


La particolare rilevanza assegnata dal legislatore alla tutela della stabilità dei servizi di 
regolamento è attestata dalla previsione contenuta nel secondo comma dell’art. 77 del TUF, in 
base alla quale, “in caso di necessità e urgenza, la Banca d’Italia adotta i provvedimenti necessari 
a consentire la tempestiva chiusura della liquidazione, anche sostituendosi ai gestori dei sistemi e 
dei servizi indicati negli artt. 69 e 70”. 


AI fine di vigilare sul funzionamento dei servizi di liquidazione le autorità ai sensi dell’art. 77, 
comma 1, del TUF possono richiedere alla società e agli operatori dati e notizie in ordine alla 
compensazione e liquidazione delle operazioni. 
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6. Incontri con gli esponenti aziendali 


L'acquisizione di informazioni utili all’esercizio delle funzioni di vigilanza può avvenire 
anche mediante incontri con gli esponenti aziendali. 


Gli incontri possono essere periodici, ovvero richiesti dalla Banca d’Italia e dalla CONSOB o 
dalla stessa società di gestione. Quest'ultima si attiva, in ogni caso, ad informare 
tempestivamente la Banca d’Italia e la CONSOB su materie rilevanti per l'esercizio delle 
funzioni di vigilanza, quali ad esempio le attività di pianificazione, gli accordi aventi ad oggetto 
alleanze o intese di cooperazione, i progetti di acquisizione di partecipazioni, malfunzionamenti 
rilevanti delle strutture tecnologiche e informatiche. 


7. Modificazioni dello statuto 


La società di gestione dei servizi di liquidazione trasmette alla Banca d’Italia e alla CONSOB i 
progetti di modificazione dello statuto. 


La comunicazione va effettuata dopo l’approvazione delle proposte di modifica da parte del 
consiglio d’amministrazione e comunque almeno 20 giorni prima della data prevista per 
l’approvazione da parte dell’assemblea dei soci. L'informativa illustra i contenuti e le finalità 
delle modifiche statutarie proposte. 


Le modifiche dello statuto approvate dall’ assemblea dei soci sono trasmesse alla Banca 
d’Italia e alla CONSOB. 


Avvenuta l’iscrizione nel registro delle imprese, la società di gestione dei servizi di 
liquidazione trasmette alla Banca d’Italia e alla CONSOB una copia a stampa dello statuto 
depositato, firmata su ogni foglio dal legale rappresentante. 


8. Regolamento operativo e disposizioni di attuazione 


La società di gestione dei servizi di liquidazione invia alla Banca d’Italia e alla CONSOB i 
progetti di modifica del regolamento operativo. 


La comunicazione va effettuata almeno 20 giorni prima della data prevista per l'approvazione 
formale da parte del competente organo aziendale. L'informativa illustra i contenuti e le finalità 
delle modifiche regolamentari proposte. 


Una volta avvenuta l'approvazione da parte del competente organo aziendale, la società di 
gestione dei servizi di liquidazione trasmette alla Banca d’Italia e alla CONSOB una copia del 
testo regolamentare aggiornato. 


Ai sensi del citato art. 4, comma 3, del Provvedimento BI ex art. 69 del TUF, trascorsi 
sessanta giorni dalla data di ricezione del regolamento aggiornato da parte della Banca d’Italia e 
della CONSOB, senza che le stesse abbiano manifestato osservazioni, il testo proposto si intende 
approvato. 


La società di gestione dei servizi di liquidazione comunica alla Banca d’Italia e alla CONSOB 


le disposizioni di attuazione e ogni altra delibera che integri il contenuto del regolamento. In 
materia le predette autorità forniscono criteri per individuare le disposizioni rilevanti a tale fine. 
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In occasione delle modifiche regolamentari la società di gestione dei servizi di liquidazione dà 
idonea pubblicità (anche tramite Internet) del testo integrale aggiornato del regolamento e delle 
relative istruzioni e disposizioni di attuazione. 


9. Documentazione di bilancio 


La società di gestione dei servizi di liquidazione invia alla Banca d’Italia e alla CONSOB, 
entro 30 giorni dalla data di approvazione da parte dell’ assemblea dei soci, il bilancio d’esercizio 
e, ove redatto, il bilancio consolidato. Il bilancio è corredato del verbale assembleare, della 
relazione degli amministratori sulla gestione, della relazione del collegio sindacale e degli altri 
eventuali allegati. Andranno inoltre inviati copia dei bilanci delle società controllate e un 
prospetto riepilogativo dei dati essenziali riguardanti i bilanci delle società collegate. 


10. Verbali delle delibere assembleari e degli organi esecutivi 


La società di gestione dei servizi di liquidazione provvede ad inviare alla Banca d’Italia e alla 
CONSOB i documenti attestanti la convocazione dell’assemblea e del consiglio di 
amministrazione contenenti l’esplicita indicazione dell’ordine del giorno oggetto della 
convocazione. 


La società di gestione dei servizi di liquidazione invia, entro 30 giorni dalla data della 
riunione, alla Banca d’Italia e alla CONSOB copia dei verbali delle delibere assembleari, 
completi degli eventuali allegati. 


11. Comunicazioni del collegio sindacale 


Il collegio sindacale trasmette senza indugio alla Banca d’Italia e alla CONSOB copia dei 
verbali delle riunioni e degli accertamenti concernenti irregolarità nella gestione, violazioni delle 
norme che disciplinano l’attività, nonché ogni altra notizia ritenuta rilevante. 


12. Informativa sulla compagine azionaria 


La società di gestione dei servizi di liquidazione comunica senza indugio alla Banca d’Italia e 
alla CONSOB ogni modifica nel libro dei soci. 


Salvo quanto previsto al precedente capoverso, la società di gestione dei servizi di 
liquidazione comunica annualmente alla Banca d’Italia e alla CONSOB, in occasione della 
trasmissione della documentazione di bilancio, una versione aggiornata del libro dei soci, con 
l’indicazione per ciascun socio: 

e del numero di azioni con diritto di voto possedute; 

e della percentuale delle azioni con diritto di voto rispetto al totale delle azioni con diritto di 
voto. 


13. Variazioni degli esponenti aziendali 
La società di gestione dei servizi di liquidazione comunica entro 15 giorni alla Banca d’Italia e 


alla CONSOB ogni modifica nella composizione degli organi sociali. 


ST 


16-2-2002 Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 40 


Inoltre, in occasione della trasmissione della documentazione di bilancio, la società di gestione 
dei servizi di liquidazione comunica alla Banca d’Italia e alla CONSOB la composizione 
aggiornata degli organi sociali. 


14. Relazione sulla struttura organizzativa e informatica e sulla gestione dei rischi dei servizi di 
liquidazione 


Il consiglio di amministrazione della società di gestione dei servizi di liquidazione invia alla 
Banca d’Italia e alla CONSOB, con cadenza annuale, una relazione sugli interventi organizzativi 
posti in essere in materia di: 


®  separatezza tra le funzioni operative e quelle di controllo, nonché in materia di gestione 
di possibili situazioni di conflitto di interessi nell’assegnazione delle competenze; 

e attività di controllo sulla gestione con individuazione di compiti e responsabilità, in 
particolare per quanto attiene ai compiti di rilevazione e correzione delle irregolarità riscontrate; 

® procedure di reporting ai diversi livelli delle strutture aziendali con specifica indicazione 
dell’informativa relativa alle anomalie riscontrate e agli interventi adottati per la loro rimozione. 


In particolare la relazione riferisce sui seguenti aspetti: 


organigramma e funzionigramma; 

meccanismi di delega; 

articolazione del sistema dei controlli interni; 

metodologie introdotte per assicurare il buon funzionamento del servizio con 
particolare riferimento all’attività di supporto tecnologico e il rispetto del regolamento di cui 
all’ art. 4 del Provvedimento BI ex art. 69 del TUF; 


BON 


S. valutazione delle misure di contenimento dei rischi adottate, evidenziando le 
eventuali carenze di funzionamento riscontrate; 
6. principali risultanze della concreta attività di controllo posta in essere in seno 


all’azienda, ai vari livelli della struttura. 


La relazione annuale potrà fare rinvio a quella inoltrata l’anno precedente per gli aspetti per i 
quali non siano intervenute modifiche significative. 


Il collegio sindacale invia alla Banca d’Italia e alla CONSOB, con cadenza annuale, una 
relazione sull’esito dei controlli effettuati nelle aree sopra menzionate. 


In relazione a quanto previsto dall’art. 3, comma 4, del Provvedimento BI ex art. 69 del TUF, 
la società di gestione dei servizi di liquidazione, almeno una volta l’anno, sottopone a verifica le 
strutture tecnologiche e informatiche rilevanti per la prestazione dei servizi istituzionali, con 
particolare riferimento alle misure di sicurezza informatica poste in essere e alle procedure di 
back up e recovery previste. Tale verifica è effettuata da soggetti terzi ovvero da strutture interne 
alla società, purchè diverse e indipendenti da quelle produttive. I risultati di queste verifiche sono 
comunicati alla Banca d’Italia e alla CONSOB, unitamente alle misure adottate e da adottare da 
parte della società per la rimozione delle disfunzioni rinvenute, specificando i relativi tempi di 
attuazione. 


Eventuali rilevanti malfunzionamenti delle strutture tecnologiche e informatiche, vanno 
segnalati tempestivamente alla Banca d’Italia e alla CONSOB, che verranno informate 
successivamente, anche nel corso degli incontri di cui al paragrafo 6, sulle misure correttive 
adottate. 


si 
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15. Documenti di pianificazione e accordi di cooperazione 


Avuta presente la necessità di verificare, anche in chiave prospettica, il buon funzionamento 
del servizio, alla Banca d’Italia e alla CONSOB vanno trasmessi i documenti di pianificazione 
aziendale sottoposti al consiglio di amministrazione, riguardanti anche le società controllate, nei 
quali vengono delineati gli obiettivi strategici perseguiti, indicando tempi e modalità di 
attuazione. Alla Banca d’Italia e alla CONSOB vanno altresì comunicati gli accordi, sottoposti al 
consiglio di amministrazione, aventi ad oggetto alleanze o intese di cooperazione che possono 
avere riflessi sull’organizzazione e sul funzionamento dei sistemi gestiti. 


Una preventiva informativa su detti documenti ed accordi andrà fornita tempestivamente alla 
Banca d’Italia e alla CONSOB, anche nel corso degli incontri di cui al paragrafo 6. 


16. Attività accessorie e partecipazioni 


La società di gestione comunica in via preventiva alla Banca d’Italia e alla CONSOB le 
attività accessorie di cui all’art. 10 del Provvedimento BI ex art. 69 del TUF, nonché le eventuali 
attività diverse da quelle di gestione dei servizi di liquidazione, richiamate all’art. 3, comma 5, 
lett. c) di tale Provvedimento; con riferimento a dette attività, la società di gestione comunica le 
misure di contenimento dei rischi adottate. Essa comunica inoltre alle predette autorità le 
partecipazioni assunte. 


Una preventiva informativa sui progetti di acquisizione di partecipazioni andrà 
tempestivamente fornita alla Banca d’Italia e alla CONSOB, anche nel corso degli incontri di cui 
al paragrafo 6. 


17. Ammissione dei soggetti di cui all’art. 6, comma 2, del Provvedimento BI ex art. 69 del TUF 


La società di gestione comunica. tempestivamente alla Banca d’Italia e alla CONSOB le 
domande di adesione dei soggetti di cui all’art. 6, comma 2, del Provvedimento BI ex art. 69 del 
TUF. 


18. Informazioni sul funzionamento dei servizi di liquidazione 


La società di gestione dei servizi di liquidazione fornisce alla Banca d’Italia, secondo i criteri 
da questa indicati, informazioni relative ai sistemi (partecipanti, titoli ammessi, organismi di 
deposito accentrato presso i quali può avvenire il regolamento di strumenti finanziari, ecc.) 
nonché dati e notizie relativi alle singole operazioni immesse nei servizi stessi. 


L’acquisizione può avvenire attraverso : 

e collegamenti telematici che assicurino la completa visibilità, in tempo reale, dei servizi; 

e periodici flussi informativi, su supporto cartaceo o elettronico, in cui i dati sono 
organizzati o elaborati secondo modalità indicate dalla Banca d’Italia; 

e richieste volte a soddisfare specifiche esigenze informative. 


La CONSOB ha accesso ai suddetti dati per il tramite della Banca d’Italia. 
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La CONSOB si riserva comunque la facoltà di richiedere l’acquisizione diretta dei suddetti 
dati. 


Va tempestivamente comunicato alla Banca d’Italia e alla CONSOB ogni fatto o atto ritenuto 
suscettibile di avere ripercussioni di rilievo sull’efficienza complessiva dei servizi. 


Le modifiche ai meccanismi di funzionamento dei servizi e i conseguenti adattamenti tecnico- 
informatici, ove rilevanti, devono essere comunicati alla Banca d’Italia e alla CONSOB con 
congruo anticipo. 

19. Ispezioni 

Secondo quanto stabilito dall'art. 77, comma 1, del TUF, la Banca d’Italia e la CONSOB 
possono eseguire ispezioni presso la società di gestione dei servizi di liquidazione. 
20. Provvedimenti della Banca d’Italia in caso di necessità e urgenza 

Ai sensi dell’art. 77, comma 2, del TUF, in caso di necessità e urgenza la Banca d’Italia adotta 
i provvedimenti idonei a consentire la tempestiva chiusura della liquidazione, anche sostituendosi 
alla società di gestione. 

21. Revoca dell’autorizzazione 

La Banca d’Italia, d’intesa con la CONSOB, può revocare l’autorizzazione nei casi previsti 

dall’art. 5 del Provvedimento BI ex art. 69 del TUF. 


22. Profili sanzionatori 


Si applicano le disposizioni di cui alla Parte V del TUF. 
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PARTE V - SISTEMI DI COMPENSAZIONE E GARANZIA 
DELLE OPERAZIONI SU STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI 


L'aggiornamento della Parte V è curato congiuntamente dalla Banca d’Italia e dalla CONSOB. 


Definizioni 


“Esponenti aziendali”: soggetti che svolgono funzioni di amministrazione, direzione e 
controllo; 

“nozione di controllo societario”: ai fini delle presenti Istruzioni il controllo sussiste quando 
ricorrono le condizioni di cui all’art. 23 del TUB; 

“organi sociali”: il consiglio di amministrazione, il collegio sindacale, la direzione; 

“partecipazione”: il possesso di azioni o quote nel capitale di altre imprese; 

“Provvedimento BI ex art. 70 del TUF”: provvedimento del Governatore della Banca d’Italia, 
d’intesa con la CONSOB, 8 settembre 2000 “Compensazione e garanzia delle operazioni su 
strumenti finanziari derivati”; 

“TUB”: decreto legislativo 1 settembre 1993, n. 385 (Testo Unico bancario); 

“TUF”: decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58 (Testo Unico delle disposizioni in materia 
di intermediazione finanziaria). 


TITOLO I- ESERCIZIO DELL’ATTIVITA’ 


1. Premessa 


Il TUF prevede che la Banca d’Italia, d’intesa con la CONSOB, possa disciplinare i sistemi di 
compensazione e garanzia delle operazioni su strumenti finanziari derivati di cui all’art. 70 del 
TUF stesso. In tale disciplina assume particolare rilevanza, ai fini del contenimento del rischio 
sistemico, il corretto svolgimento del servizio di compensazione e garanzia nonché l’adozione di 
adeguate forme di prevenzione dei rischi. 


2. Approvazione del regolamento operativo 


Ai sensi degli artt. 2 e 3, comma I, del Provvedimento BI ex art. 70 del TUF, l’accesso 
all’esercizio dell’attività di compensazione e garanzia è consentito alle società per azioni aventi 
sede legale in Italia, con capitale minimo pari a 25 milioni di euro; il regolamento 
dell’organizzazione e del funzionamento dei sistemi di compensazione e garanzia deve essere 
approvato dalla Banca d’Italia, d’intesa con la CONSOB, ai sensi dell’art. 4, comma 2 del 
Provvedimento BI ex art. 70 del TUF. 
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TITOLO II - MODALITA” DI ESERCIZIO DELLA VIGILANZA 


3. Premessa 


L’art. 77 del TUF affida alla Banca d’Italia e alla CONSOB la vigilanza sui sistemi indicati 
nell’art. 70 del TUF e sui soggetti che li gestiscono. 


Le autorità perseguono obiettivi volti a garantire la stabilità dei sistemi, la trasparenza e 
l’ordinato svolgimento dei servizi, nonché la tutela degli investitori. 


La particolare rilevanza assegnata dal legislatore alla tutela della stabilità dei sistemi di 
compensazione e garanzia è attestata dalla previsione contenuta all’art. 77, comma 2, del TUF, in 
base alla quale “in caso di necessità e urgenza, la Banca d’Italia adotta i provvedimenti necessari 
a consentire la tempestiva chiusura della liquidazione, anche sostituendosi ai gestori dei sistemi e 
dei servizi indicati negli artt. 69 e 70”. 


AI fine di vigilare sul funzionamento dei sistemi di compensazione e garanzia le autorità, ai 
sensi dell’art.77, comma 1, del TUF, possono richiedere ai gestori dei sistemi e agli operatori 
dati e notizie in ordine alla compensazione e liquidazione delle operazioni. 


4. Incontri con gli esponenti aziendali 


L'acquisizione di informazioni utili all’esercizio delle funzioni di vigilanza può avvenire 
anche mediante incontri con gli esponenti aziendali. 


Gli incontri possono essere periodici, ovvero richiesti dalla Banca d’Italia e dalla CONSOB o 
dalle stesse società di gestione. Queste ultime si attivano, in ogni caso, ad informare 
tempestivamente la Banca d’Italia e la CONSOB su materie rilevanti per l'esercizio delle 
funzioni di vigilanza, quali ad esempio le attività di pianificazione, gli accordi aventi ad oggetto 
alleanze o intese di cooperazione, i progetti di acquisizione di partecipazioni, malfunzionamenti 
rilevanti delle strutture tecnologiche e informatiche. 


5. Modificazioni dello statuto 


Le società di compensazione e garanzia trasmettono alla Banca d’Italia e alla CONSOB i 
progetti di modificazione dello statuto. 


La comunicazione va effettuata dopo l’approvazione delle proposte di modifica da parte del 
consiglio d’amministrazione e comunque almeno 20 giorni prima della data prevista per 
l’approvazione da parte dell’assemblea dei soci. L’informativa illustra i contenuti e le finalità 
delle modifiche statutarie proposte. 


Le modifiche dello statuto approvate dall’ assemblea dei soci sono trasmesse alla Banca 
d’Italia e alla CONSOB. 


Avvenuta l’iscrizione nel registro delle imprese, le società di gestione trasmettono alla Banca 
d’Italia e alla CONSOB una copia a stampa dello statuto, firmata su ogni foglio dal legale 


rappresentante. 
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6. Regolamento dei sistemi e disposizioni di attuazione 


Le società di compensazione e garanzia inviano alla Banca d’Italia e alla CONSOB 1 progetti 
di modifica del regolamento dei sistemi. 


La comunicazione va effettuata almeno 20 giorni prima della data prevista per l'approvazione 
formale da parte del competente organo aziendale. L'informativa illustra i contenuti e le finalità 
delle modifiche regolamentari proposte. 


Una volta avvenuta l’approvazione da parte del competente organo aziendale, le società di 
compensazione e garanzia trasmettono alla Banca d’Italia e alla CONSOB una copia del testo 
regolamentare aggiornato. 


Ai sensi dell’art. 4, comma 3, del Provvedimento BI ex art. 70 del TUF, trascorsi sessanta 
giorni dalla data di ricezione del regolamento, o delle modifiche, da parte della Banca d’Italia e 
della CONSOB, senza che le stesse abbiano manifestato osservazioni, il testo proposto si intende 
approvato. 


Le società di compensazione e garanzia comunicano alla Banca d’Italia e alla CONSOB le 
disposizioni di attuazione e ogni altra delibera che integri il contenuto del regolamento. In 
materia le predette autorità forniscono criteri per individuare le disposizioni rilevanti a tale fine. 


In occasione delle modifiche regolamentari, le società di compensazione e garanzia danno 
idonea pubblicità (anche tramite Internet) del testo integrale aggiornato del regolamento e delle 
relative istruzioni e disposizioni di attuazione. 


Ai sensi dell’art. 4, comma 4, del Provvedimento BI ex art. 70 del TUF, la Banca d’Italia, 
d’intesa con la CONSOB, può richiedere in qualunque momento alle società di compensazione e 
garanzia l’adozione di specifiche misure idonee a garantire il sicuro, ordinato e continuo 
funzionamento dei sistemi. 


7. Documentazione di bilancio 


Le società di compensazione e garanzia inviano alla Banca d’Italia e alla CONSOB, entro 30 
giorni dall’ approvazione da parte dell'assemblea dei soci, il bilancio d’esercizio e, ove redatto, il 
bilancio consolidato. Il bilancio è corredato del verbale assembleare, della relazione degli 
amministratori sulla gestione, della relazione del collegio sindacale e degli altri eventuali 
allegati. Andranno inoltre inviati copia dei bilanci delle società controllate e un prospetto 
riepilogativo dei dati essenziali riguardanti i bilanci delle società collegate. 


8. Verbali delle delibere assembleari e degli organi esecutivi 


Le società di compensazione e garanzia provvedono ad inviare alla Banca d’Italia e alla 
CONSOB i documenti attestanti la convocazione dell’assemblea e del consiglio di 
amministrazione contenenti l’esplicita indicazione dell’ordine del giorno oggetto della 
convocazione. 


Le società di compensazione e garanzia inviano, entro 30 giorni dalla data della riunione, alla 
Banca d’Italia e alla CONSOB copia dei verbali delle delibere assembleari, completi degli 
eventuali allegati. 
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9. Comunicazioni del collegio sindacale 


Il collegio sindacale trasmette senza indugio alla Banca d’Italia e alla CONSOB copia dei 
verbali delle riunioni e degli accertamenti concernenti irregolarità nella gestione, violazioni delle 
norme che disciplinano l’attività, nonché ogni altra notizia ritenuta rilevante. 


10. Informativa sulla compagine azionaria 


Le società di compensazione e garanzia comunicano senza indugio alla Banca d’Italia e alla 
CONSOB ogni modifica nel libro dei soci. 


Salvo quanto previsto al precedente capoverso, le società di compensazione e garanzia 
comunicano annualmente alla Banca d’Italia e alla CONSOB, in occasione della trasmissione 
della documentazione di bilancio, una versione aggiornata del libro dei soci, con l’indicazione 
per ciascun socio: 

e del numero di azioni con diritto di voto possedute; 

e della percentuale delle azioni con diritto di voto rispetto al totale delle azioni con diritto di 

voto. 


11. Variazioni degli esponenti aziendali 


Le società di compensazione e garanzia comunicano entro 15 giorni alla Banca d’Italia e alla 
CONSOB ogni modifica nella composizione degli organi sociali. 


Inoltre, in occasione della trasmissione della documentazione di bilancio, le società di 
compensazione e garanzia comunicano alla Banca d’Italia e alla CONSOB la composizione 
aggiornata degli organi sociali. 


12. Relazione sulla struttura organizzativa e informatica e sulla gestione dei rischi dei sistemi di 
compensazione e garanzia 


Il consiglio di amministrazione delle società di compensazione e garanzia invia alla Banca 
d’Italia e alla CONSOB, con cadenza annuale, una relazione sugli interventi organizzativi posti 
in essere in materia di: 


e separatezza tra le funzioni operative e quelle di controllo, nonché in materia di gestione 
di possibili situazioni di conflitto di interessi nell’assegnazione delle competenze; 

e attività di controllo sulla gestione con individuazione di compiti e responsabilità, in 
particolare per quanto attiene ai compiti di rilevazione e correzione delle irregolarità riscontrate; 

e procedure di reporting ai diversi livelli delle strutture aziendali con specifica indicazione 
dell’informativa relativa alle anomalie riscontrate e agli interventi adottati per la loro rimozione. 


In particolare la relazione riferisce sui seguenti aspetti: 


organigramma e funzionigramma; 
meccanismi di delega; 
articolazione del sistema dei controlli interni; 

4. metodologie introdotte per assicurare il buon funzionamento del servizio con 
particolare riferimento all’attività di supporto tecnologico e il rispetto del regolamento di cui 
all’art. 4 del Provvedimento BI ex art. 70 del TUF; 


WIN 
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S. misure di contenimento dei rischi adottate, evidenziando le eventuali carenze di 
funzionamento riscontrate; 
6. principali risultanze della concreta attività di controllo posta in essere in seno 


all’azienda, ai vari livelli della struttura. 


La relazione annuale potrà fare rinvio a quella inoltrata l’anno precedente per gli aspetti per i 
quali non siano intervenute modifiche significative. 


Il collegio sindacale invia alla Banca d’Italia e alla CONSOB, con cadenza annuale, una 
relazione sull’esito dei controlli effettuati nelle aree sopra menzionate. 


In relazione a quanto previsto dall’art. 3, comma 5, del Provvedimento BI ex art. 70 del TUF, 
le società di compensazione e garanzia, almeno una volta l’anno, sottopongono a verifica le 
strutture tecnologiche e informatiche rilevanti per la prestazione dei servizi istituzionali, con 
particolare riferimento alle misure di sicurezza informatica poste in essere e alle procedure di 
back up e recovery previste. Tale verifica è effettuata da soggetti terzi ovvero da strutture interne 
alla società, purchè diverse e indipendenti da quelle produttive. I risultati di queste verifiche sono 
comunicati alla Banca d’Italia e alla CONSOB, unitamente alle misure adottate e da adottare da 
parte della società per la rimozione delle disfunzioni rinvenute, specificando i relativi tempi di 
attuazione. 


Eventuali rilevanti malfunzionamenti delle strutture tecnologiche e informatiche, vanno 
segnalati tempestivamente alla Banca d’Italia e alla CONSOB, che verranno informate 
successivamente, anche nel corso degli incontri di cui al paragrafo 4, sulle misure correttive 
adottate. 


13. Documenti di pianificazione e accordi di cooperazione 


Avuta presente la necessità di verificare, anche in chiave prospettica, il buon funzionamento 
del servizio, alla Banca d’Italia e alla CONSOB vanno trasmessi i documenti di pianificazione 
aziendale sottoposti al consiglio di amministrazione, riguardanti anche le società controllate, nei 
quali vengono delineati gli obiettivi strategici perseguiti, indicando tempi e modalità di 
attuazione. Alla Banca d’Italia e alla CONSOB vanno altresì comunicati gli accordi, sottoposti al 
consiglio di amministrazione, aventi ad oggetto alleanze o intese di cooperazione che possono 
avere riflessi sull’organizzazione e sul funzionamento dei sistemi gestiti. 


Una preventiva informativa su detti documenti ed accordi andrà fornita tempestivamente alla 
Banca d’Italia e alla CONSOB, anche nel corso degli incontri di cui al paragrafo 4. 


14. Attività diverse e partecipazioni 


Ai sensi dell’art. 3, comma 3 del Provvedimento BI ex art. 70 del TUF, le società di 
compensazione e garanzia che partecipano come aderenti ad altri sistemi di compensazione e 
garanzia, italiani o esteri, provvedono alla separazione contabile di tale attività e adottano 
specifiche misure di contenimento dei rischi connessi, comunicandole preventivamente alla 
Banca d’Italia e alla CONSOB. 


Ai sensi dell’art. 3, comma 4 del predetto Provvedimento, le società di compensazione e 
garanzia provvedono alla separazione contabile e organizzativa delle attività diverse da quella di 
compensazione e garanzia dei contratti aventi ad oggetto strumenti finanziari e da quella di cui al 
comma 3 dell’art. 3 del ripetuto Provvedimento, e adottano specifiche misure di contenimento 
dei rischi connessi, comunicandole preventivamente alla Banca d’Italia e alla CONSOB. 
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Le società di compensazione e garanzia comunicano alla Banca d’Italia e alla CONSOB le 
partecipazioni assunte. Una preventiva informativa sui progetti di acquisizione di partecipazioni 
andrà tempestivamente fornita alle predette autorità, anche nel corso degli incontri di cui al 
paragrafo 4. 


15. Accordi con altri sistemi di compensazione e garanzia su strumenti finanziari derivati 


In base all’art. 14, comma 3, del Provvedimento BI ex art. 70 del TUF, le convenzioni o gli 
accordi che le società di compensazione e garanzia intendono stipulare con soggetti che 
gestiscono altri sistemi di compensazione e garanzia su strumenti finanziari derivati, relativi alla 
determinazione dei margini dovuti da aderenti comuni, sono preventivamente trasmessi alla 
Banca d’Italia e alla CONSOB per l’approvazione. 


Gli accordi sottoposti all’approvazione devono illustrare dettagliatamente le metodologie 
seguite nella determinazione della correlazione statistica fra le posizioni registrate a nome degli 
aderenti e delle specifiche misure di controllo dei rischi adottate. 


16. Informazioni sui sistemi 


Le società di gestione dei sistemi di compensazione e garanzia forniscono alla Banca d’Italia, 
secondo 1 criteri da questa indicati, informazioni relative ai sistemi. 


L’acquisizione può avvenire attraverso : 

e collegamenti telematici che assicurino la completa visibilità, in tempo reale, dei servizi; 

e periodici flussi informativi, su supporto cartaceo o elettronico, in cui i dati sono 
organizzati o elaborati secondo modalità indicate dalla Banca d’Italia; 

e richieste volte a soddisfare specifiche esigenze informative. 


La CONSOB ha accesso ai suddetti dati per il tramite della Banca d’Italia. 


La CONSOB si riserva comunque la facoltà di richiedere l’acquisizione diretta dei suddetti 
dati. 


Va tempestivamente comunicato alla Banca d’Italia e alla CONSOB ogni fatto o atto ritenuto 
suscettibile di avere ripercussioni di rilievo sull’efficienza complessiva dei sistemi. 


Le modifiche ai meccanismi di funzionamento dei sistemi e i conseguenti adattamenti 


tecnico-informatici, ove rilevanti, devono essere comunicati alla Banca d’Italia e alla CONSOB 
con congruo anticipo. 


17. Ispezioni 


Secondo quanto stabilito dall’art. 77, comma 1, del TUF la Banca d’Italia e la CONSOB 
possono eseguire ispezioni presso le società di gestione dei sistemi di compensazione e garanzia. 


_ 60— 
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18. Provvedimenti della Banca d’Italia in caso di necessità e urgenza 

Ai sensi dell’art. 77, comma 2, in caso di necessità e urgenza la Banca d’Italia adotta i 
provvedimenti idonei a consentire la tempestiva chiusura della liquidazione, anche sostituendosi 
alle società di gestione dei sistemi di compensazione e garanzia. 


19. Profili sanzionatori 


Si applicano le disposizioni di cui alla Parte V del TUF. 


02A1207 


GIANFRANCO TATOZZI, direttore FRANCESCO NOCITA, redattore 
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ABAUZZO 


CHIETI 

LIBRERIA PIROLA MAGGIOLI - DE LUCA 
Via A. Horio, 21 

PESCARA 

LIBRERIA COSTANTINI DIDATTICA 
Corso V. Emanuele, 146 _ 
LIBRERIA DELL'UNIVERSITÀ 

Via Galllei (ang. via Gramsci) 
SULMONA 

LIBRERIA UFFIGIO IN 

Circory. Occidentale, 10 

TERAMO 

LIBRERIA DIE LUCA 

Yia Riccitelli, & 


BASILICATA 


MATERA 

LIBRERIA MONTEMURRO 
Via dalle Baccheria, 69 
GULLIVER LIBRERIE 

Via del Corso, 32 
POTENZA 

LIBRERIA PAGGI ROSA 
Via Pretoria 


CALABRIA 


CATANZARO 

LIBRERIA NISTICÒ 

Via A. Daniale, 27 
COSENZA 

LIBRERIA DOMUS 

Via Monta Santo, 70/A 
PALMI 

LIBRERIA IL YFEMPERINO 
Via Roma, 31 

REGGIO CALABRIA 
LIBRERIA L'UFFICIO 
Via B. Buozzi, 23/A/9/C 
VIBO VALENTIA 
LIBRERIA AZZUARA 
Corso V. Emanvala Ili 


CAMPANIA 


ANGHAI 

CARTOLIBRERIA AMATO 

Via del Goti, t1 

AVELLINO 

LIBRERIA GUIDA 3 

Via Vasto, 15 

LIBRERIA PIROLA MAGGIOLI 
Via Matteotti, 30-32 
CARTOLIBRERIA CESA 

Via G. Nappi, 47 

BENEVENTO 

LIBRERIA LA GIUDIZIARIA 
Via F. Paga, 17 

LIBRERIA MASSONE 

Viale Rettori, 71 

CASERTA 

LIBRERIA GUIDA 3 

Via Gaduti sul Lavoro, 29-33 
CASTELLAMMARE DI STABIA 
LINEA SCUOLA 

Via Raiola, 69/D 

CAVA DEI TIRAENI 

LIBRERIA RONDINELLA 
Corso Umberto |, 253 

ISCHIA PORTO 

LIBRERIA GUIDA 3 

Via Sogliuzzo 

NAPOLI 

LIBRERIA LEGISLATIVA MAJOLO 
Via Caravita, 30 

LIBRERIA GUIDA 1 

Via Portalba, 20-23 

LIBRERIA GUIDA 2 

Via Maerliani, 118 

LIBRERIA 1.B.5. 

Salita del Casala, 18 
NOCERA INFERIORE 
LIBRERIA LEGISLATIVA CRISCUOLO 
Via Fava, 51; 


È 


o 


[el 


NOLA 

LIBRERIA EDITRICE LA RICERCA 
Via Fonseca, SI 

POLLA 

CARTOLISRERIA GM 

Via Crispi 

SALEANO 

LIBRERIA GUIDA 

Corso Garibaldi, 142 


EMILIA-ROMAGNA 


BOLOGNA 

LIBRERIA GIURIDICA CERTE 
Piazza Tribunati, 6/F 
LIBRERIA PIROLA MAGGIOLI 
Via Castiglione, 1/0 
MIRIDIGA EDINFORM 


BRERIA BULGARELLI 
orso S. Cabassi, 15 
ESENA 

LIBRERIA BETTINI 

Via Vascovado, E 
FERRARA 

LIBRERIA PASELLO 
Via Gancnica, 15-18 
FORLÌ 

LIBRERIA CAPPELLI 
Via Lazzaratto, 51 
LIBRERIA MODERNA 
Gorso A. Diaz, 12 
MODENA 

LIBRERIA GOLLARDICA 
Via Berengario, 60 
PARMA 

LIBRERIA PIROLA PARMA 
Via Farlni, 34/D 
RAVENNA 


LIBRERIA GIURIDICA DIFERMANI MAURIZIO 


Via Corrado Ricci, 12 

REGGIO EMILIA 

LIBRERIA MODEANA 

Via Farini, 1/M 

RIMINI 

LIBRERIA DEL PROFESSIONISTA 
Via XXIl Giugno, 3 


FRIULI-VENEZIA GIULIA 


GORIZIA 

GARTOLIBRERIA ANTONINI 
Via Mazzini, 16 
PORDENONE 

LIBRER!A MINERVA 
Piazzala XX Settembre, 22/A 
TRIESTE 

LIBRERIA TERGESTE 

Piazza Borsa, 15 igall. Tergastea] 
UDINE 

LIBRERIA BENEDETTI 

Via Mercatovecchia, 13 
LIBRERIA TARANTOLA 

Vla Vittorio Veneto, 20 


LAZIO 


FROSINONE 

LIBRERIA EDICOLA CARINGI 
Piazza Madonna della Nava, s.n.0. 
LATINA 

LIBRERIA GIURIDIGA LA FORENSE 
Viala dello Statuto, 28-30 

RIETI 

LIBRERIA LA CENTRALE 

Piazza Y. Emanuela, 8 

ROMA 

LIBRERIA ECONOMICO GIURIDICA 
Via 5. Maria Maggiore, 121 
LIBRERTA DE MIRANDA 

Viale G, Cesare, 51/E-F-G 
LIBRERIA LAUALS ROBUFFO 

Yia San Marlino della Battaglia, 35 


lo, 


LIBRERIA L'UNIVERSITARIA 
Viale Ippocrata, 99 

LIBRERIA IL TRITONE 

Via Tritone, 6A 

LIBRERIA MEDICHINI 

Via Marcantonio Colonna, 88-70 
LA CONTABILE 

Via Tuscolana, 1027 

SORA 

LIBRERIA PIROLA MAGGIOLI 
Via Abruzzo, 4 

TIVOLI 

LIBRERIA MKANNELLI 

Viala Mannelli, 10 

VITERBO 

LIBRERIA "AR" 

Palazzo Witici Finanziari - Loc. Piatrare 
LIBRERIA DE SANTIS 

Via Venezia Giulia, 5 


LIGURIA 


CHIAYVAHI 

CARTOLERIA GIORGINE 
Piazza NS. dell'Orto, 37-38 
GENOYA 


LIBRERIA GIURIDICA DI A. TERENGHI 
& DARIO CERIOLI 


Galleria E. Martino, 9 

IMPEREA 

LIBREAIA PIROLA MAGGIOLI - DI VIALE 
Viale Mattootti, 43/A-45 


LOMBARDIA 


BRESCIA 

LIBRERIA QUERINIANA 

Via Trieste, 13 

BRESSO 

LIBRERIA CORRIDONI 

Via Corridoni, 11 

BUSTO ARSIZIO 
CARTOLIBRERIA CENTRALE BORAGNO 
Via Milano, 4 

COMO 

LIBRERIA GIURIDICA BERNASCONI 
Via Mentana, 15 

GALLARATE 

LIBRERIA PIRGLA MAGGIOLI 

Via Pulicelli, # (ang. p. risorgimento) 
UBRERIA TOP OFFICE 

Via Torino, & 

LECCO 

UBRERIA PIROLA - DI LAZZARINI 
Corso Mart, Liberazione, 1HHA 
LODI 

LA LIBRERIA 5.0.5. 

Via Defendaente, 32 

MANTOVA 

LIBRERIA ADAMO BI PELLEGRINI 
Corso Umberto 1, 32 

MILANO 

LIBRERIA CONCESSIONARIA 
IPZS-CALABRESE 

Galleria Y. Emanuela II, 13-15 
FOROBONAPARTE S.r.l. 

Foro Bonaparte, 53 


MONZA 

LIBRERIA DELL'ARENGARIO 
Via Mapelli, 4 

PAVIA 


LIBRERIA GALASSIA 

Corso Mazzini, 28 

VARESE 

LIBRERIA PIROLA - DI MITRANO 
Via Albuzzi, & 
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MARCHE 


ANCONA 

LIBRERIA FOGOLA 

Piazza Cavour, 4-5-6 

ASCOLI PICENO 

LIBRERIA PROSPERI 

Largo Crivelli, 8 

MACERATA 

LIBRERIA UNIVERSITARIA 
Via Don Minzoni, & 

PESARO 

LIBRERIA PROFESSIONALE MARGHIGIANA 
Via Mamell, 34 

$. BENEDETTO DEL TRONTO 
LA BIBLIOFILA 

Via Ugo Bassi, 36 


MOLISE 


CAMPOBASSO 

LIBRERIA GIURIDICA DIE.M. 
Via Capriglione, 42-44 
CENTRO LIBRARIO MOLISANO 
Viale Manzoni, 81-83 


PIEMONTE 


ALBA 

CASA EDITRICE LCA,P. 
Via Vittorio Emanuele, 19 
ALESSANDRIA 

LIBRERIA INTERNAZIONALE BERTOLGOTTI 
Corso Roma, 122 

BIELLA 

LMBRERIA GIOVANNAGCI 
Via Italia, 14 

CUNEO 

CASA EDITRICE ICAP 
Piazza dei Gallmbarti, 10 
NOVARA 

EDIZIONI PIROLA E MODULISTICA 
Via Costa, 32 

TORINO 

LIBRERIA DEGLI UFFIGI 
Corso Yinzaglio, 11 
VERBANIA 

LiBRERIA MARGAROLI 
Corso Mameli, 55 - Intra 
VERCELLI 
CARTOLISRERIA COPPO 
Via Galileo Farrarla, 70 


PUGLIA 


ALTAMURA 

LIBRERIA JOLLY GART 

Gorse V. Emanuale, 16 

BARI 

CARTOLIBRERIA QUINTILIANO 

Via Arcidiacono Giovanni, 9 

LIBRERIA PALOMAR 

Via P. Amadeo, 176/B 

LIBRERIA LATERZA GIUSEPPE & FIGLI 
Via Sparano, 134 

LIBRERIA FRATELLI LATERZA 

Via Grisanzio, 16 

BRINDISI 

LIBRERIA PIAZZO 

Corso Garlbaldi, 39/A 

CERIGNOLA 

LIBRERIA VASCIAVEO 

Via Gubbio, 14 

FOGGIA 
ULBRERIA PATIERNO 
Via Dante, 2 

LECCE 
LIBRERIA LECCE SPAZIO VIVO 
Via Palmieri, 30 
MANFREDOMIA 

LIBRERIA IL PAPIRO 

Corso Manfredi, 126 
MOLFETTA 

LIBRERIA IL GHIGNO 

Via Campanella, 4 

TARANTO 

LIBRERIA FUMAROLA 

Gorso Italia, 229 


SARDEGNA 


CAGLIARI 

LIBRERIA F.LL! DESSÌ 
Corso Y. Emanuale, 30-37 
ORISTANO 

LIBRERIA GANU 

Corso Umberto I, 19 
SASSARI 

LIBRERIA MESSAGGERIE SARDE 
Piazza Castello, 11 
LIBRERIA AKA 

Via Roma, 42 


SICILIA 


ACIREALE 

LIBRERIA 5.G.G. ESSEGICI Sa.s. 
Via Caronda, 410 
CARTOLIBRERIA BONANNO 
Via Vittorio Emanusle, 194 
AGRIGENTO 

TUTTO SHOPPING 

Via Panoramica dai Templi, t# 
CALTANISSETTA 

LIBRERIA SCIASCIA 

Corso Umberto I, j11 
CASTELVETRANO 
CARTOLIBRERIA MAROTTA & CALIA 
Via Q, Sella, 106-108 
CATANIA 

LIBRERIA LA FAGLIA 

Via Etnea, 393 

LIBRERIA ESSEGICI 

Via F. Riso, 56 

LIBRERIA RIOLO FRANCESCA 
Via Vittorio Emanusle, 197 
GIARRE 

LIBRERIA LA SENORITÀ 
Corso Italia, 132-134 
MESSINA 

LIBRERIA PIROLA MESSINA 
Corso Cavour, 56 

PALERMO 

LIBRERIA SF. FLAGGOVIO 
Via Ruggero Settimo, 37 
LIBRERIA FORENSE 

Via Magqueda, 135 

LIBRERIA S.F. FLACCOVIO 
Piazza V. E. Orlando, 15-19 
LIBRERIA MERGURIO LIGA.M. 
Piazza SG. Bosco, 3 
LIBRERIA DARIO FLACGCOMVIO 
Viale Ausonia, 70 

LIBRERIA CICALA INGUAGGIATO 
Via villaarmosa, 28 

LIBRERIA SCHOOL SERVICE 
Via Galletti, 225 

8. GIOVANNI LA PUNTA 
LIBRERIA DI LORENZO 

Via Roma, 258 

SIRACUSA 

LA LIBRERIA DI VALVO E SPADA 
Piazza Euripide, 22 

TRAPANI 

LIBRERIA LO BUE 

Via Gascio Cortese, & 


TOSCANA 


AREZZO 

LIBRERIA PELLEGRINI 

Via Cavour, 42 

FIRENZE 

LIBRERIA PIROLA «già Etruria» 
Via Cavour, 46/R 

LIBRERIA MARZOCCO 

Via de' Martelli, 22/R 

LIBRERIA ALFANI 

Via Alfani, 84-B6/A 


@ GROSSETO 
NUOYA LIBRERIA 
Via Milla, GA 

£ LIVORNO 
LIBRERIA AMEDEO NUOVA 
Corso Amadeo, 23-27 
LIBRERIA IL PENTAFOGLIO 
Via Fiorenza, 4/B 

O LUCCA 
LIBRERIA BARONI ADR 
Via S. Paolino, 45-47 
LIBRERIA SESTANTE 
Via Montanara, 37 

O MASSA 
LIBRERIA IL MAGGIOLINO 
Via Europa, 19 

© PISA 
LIBRERIA VALLERINI 
Via dei Milla, 13 

O PISTOIA 
LIBRERIA UNIVERSITARIA TURELLI 
Via Macallà, 37 

© PRATO 
LIBRERIA GORI 
Via Ricasoli, 25 

> SIENA 
LIBRERIA TIGGI 
Via della Terme, 5-7 

@ VIAREGGIO 
LIBRERIA IL MAGGIOLINO 
Via Puccini, 34 


TRENTINO-ALTO ADIGE 


© TRENTO 
LIBRERIA DISERTORI 
Via Diaz, 11 


UMBR!A 


© FOLIGNO 
LIBRERIA LUNA 
Via Gramsci, 41 

6 PERUGIA 
LIBRERIA SIMONELLI 
Corso Vannucci, 82 
LIBRERIA LA FONTANA 
Via Sicilia, 53 

© TERNI 
LIBRERIA ALTEROCGCA 
Gerso Tacito, 23 


VENETO 


© BELLUNO 
LIBRERIA CAMPDEL 
Piazza Martiri, 27/0 

© CONEGLIANO 
LIBRERIA CANOVA 
Via Cavour, &/B 

© PADOVA 
LIBRERIA DIEGO VALERI 
Via Roma, 114 

© ROVIGO 
GARTOLIBRERIA PAVANELLO 
Piazza Y. Emanuele, 2 

@ TREVISO 
GARTOLIBRERIA GANOVA 
Via Calmaggiore, 31 

© VENEZIA-MESTRE 
LIBRERIA SAMBO 
Via Torre Balfredo, 60 

© VERDNA 
LIBRERIA LE.G.I.S. 
Via Adigalto, 43 
LIBRERIA GIURIDICA EDITRICE 
Via Costa, f 

© VICENZA 
LIBRERIA GALLA 1580 
Corsa Palladio, 11 


MODALITÀ PER LA VENDITA 
La «Gazzetta Ufficiale» e tutte le altre pubblicazioni ufficiali sono in vendita al pubblico: 
— presso l'Agenzia dell'Istituto Poligrafico e Zecca dello Stato in ROMA: piazza G. Verdì, 10 - «Ip 06 85082147; 
— presso le Librerie concessionarie indicate nelle pagine precedenti. 
Le richieste per corrispondenza devono essere inviate all'Istituto Poligrafico e Zecca dello Stato - Gestione Gazzetta Ulficiale - 
Piazza G. Verdi, 10 - 00100 Roma, versando l'importo, maggiorato delle spese di spedizione, a mezzo del c/c postale n. 16716029, 


L.& inserzioni, come da norme riportate nella testata della parte seconda, si ricevono con pagamento anticipato, presso le agenzie in Roma ® 
presso le librerie soncessionarie. 


PREZZI E CONDIZIONI DI ABBONAMENTO - 2002 
{Salvo conguaglio) 
Gli abbonamenti annuali hanno decorrenza dal 1° gennaio e termine al 31 dicembre 2002 
i semestrali dal 1° gennaio al 30 giugno 2002 e dal 1° luglio al 31 dicembre 2002 


PARTE PRIMA - SERIE GENERALE È SERIE SPECIALI 
Gil abbonamenti tipo A, A1, F, FT comprendono gli indici mensili 


Euro Lire 


Euro Lire Tipo D - Abbonamento ai fascicoli della serie spe- 


Tipo A - Abbonamento ai fascicoli della serie generale, ciale destinata alte leggi ed ai regolamenti 


inclusi tutti i supplementi ordinari: 


“annuale .... die TI 524.729 eli 5600 108431 
1 Semestrale ::..:/1:/0/12//00/.0101011) 6400 208/188 ie nt 
Tipo AI - Abbonamento ai fascicoli della seria Tipo E - Abbonamento ai fascicoli della serie speciale 


generale, inclusi ì supplementi ordinari destinata ai concorsi indetti dallo Stato e dalle 
contenenti i i IRE: altre pubbliche amministrazioni: 
- annuale ...... Lic BR2,00 429,552 “annuale LL... Lie 162,00 274.950 


- semestrale (0... 129,00 228.161 “semestrale. i... ll... ii... 77,00 149.093 


Tipo A? - Abbonamento ai supplementi ordinari Tipo F - Completo. Abbonamento ai fascicoli della 
contenenti | PESI nor Aa SE serie generale, inclusi i supplementi ordinari 
- annuale. Ci rea ce B1,00 118.112 contenenti i provvedimenti legislativi e non 
- semestrale ITRRIRINER OO e 36,00 69.706 legislativi ed ai fascicoli delle quattro serie 
speciali {ex tipo F): 


Tipo A - Abbonamento ai fasticoli della serie speciale 


- & [ERRE E O \ 1.134, 
destinata agli atti del giudizi davanti alla Corte sm Dead ROri 
“annuale si... eee. 87,00 110.367 Too: Fl SHE ATIANA sli ii della diri 
“Remesttale.. ici prosssppapoii nata 37,00 71.642 penerale ihclusr i supplementi ordinari 

i contenenti i provvedimenti legislativi ed 
Tipo © - Abbonamento ai fascicoli della serie speciale ai fascicoli delle quattro serie speciali 
destinata agli atti delle Comunità europee: {esclusa il ua dui 
< annuale ............. 2.0... 148,00 280.759 - annuale. . Lie BRAIO 1.014.605 
- semestrale...) 80,00 154.902 “semestrale ii... i). 277,00 596.347 


imegrando con la somma di € B0,00 [L, 185,260) // versamento relativo al tipo di abbonamento della Gazzetta Ufficiale - parte prima - 
prescelto, si riceverà anche l'Indice repertorio annuale cronologico per materie 2002, 


Prezzo di vendita di un fascicolo separato della seria generale ...... cangia ia e ie 0,77 1.491 
Prezzo di vendita di un fascicolo separato delle serie speciali fi, H a Il, ogni 16 pagine o Trazione. pe va ata 0,80 1,549 
Prezzo di vendita di un fascicolo della /f serie speciale «Concorsi sd esamia 000000000000 1,50 2.904 
Prezzo di vendita di un fascicolo indici mensili, ogni 18 pagine 0 frazione ..... PERLAR ne REA 0,80 1.549 
Supplementi ordinari per la vendita a fascicoli separati, ogni 16 pagine o frazione. ile ee E n + E] 1.549 
Supplementi straordinari per la vendita a fascicoli, ogni 16 pagine o frazione , hecspalpuspsio n bolo SEié hai ala eegai 0,80 1.649 
Supplemento straordinario «Bollettino delle estrazioni» 
Abbonamento annuale ..... Lie sefe tara at . CORO FEO CR è6,0d 1668519 
Prezze di vendita di un fascicolo, ogni 16 pagine o frazione... nr i rene alata lai eee gi 0,30 1.548 
SUBPAMERESA straordinario «Conto rlassuntlvo del Tesoro» 
Abbonamento annuale ...... PEIRCE A FATTORE CORE RITENERSI 55,00 106.495 
Prezze di vendita di un fascicolo separato . PRIN le EL aiar ai Bea ae 5,00 a.eBt 
PARTE SECONDA - INSERZIONI 
ABBOREMErtO APMUE O e E TE E E E E i 253,00 4BB.676 
Abbonamento semestrale... ... nie dea ale sie Ci ala dn et Ann 151,00 292.377 
Prezzo di vendita di un fascicolo, ogni 16 pagine © frazione Gian ie iena ea 0,95 1.646 
Raccolta Ufficiale degl Attl Normativi! 
Abbonamento annuo. î rage delle les 188,00 364.019 
Abbonamento annuo per Regioni, ‘Province e Comuni, ci IT 175,000 336647 
VolUme:séeparalo:.sialher aloe SA E La Re E 17,50 33.685 


TARIFFE INSERZIONI 
{densità di scrittura, fino a 77 caratteri/riga, nel conteggio si comprendono punteggiature e spazi) 
Inserzioni Commerciali per ogni riga, o frazione di riga. sie 20,24 39,200 
Inserzioni Giudiziarie [comprese le comunicazioni a avvisi relativi: a procedure di ‘esproprio. per pubblica utilità). per ogni riga, (e) 
razione dg. TELIT ROLE RR ARCO EEE RESRERI E LS 7,95 15.400 


prezzi di vendita, in abbonamento ed a fascicoli separati, per l'estero, nonché quelli di vendita dei fascicoli delle annate arretrate, 
compresi | fascicoli dei supplementi ordinari e straordinari, sono raddoppiati. 
L'importo degli abbonamenti deve essere versato sul cie postale n. 16716029 intestato all'Istituto Poligrafico e Zecca dello Stato. L'invio del 


fascicoli disguldati, che devona essere richiesti entro 30 giorni dalla data di pubblicazione, è subordinato alla trasmissione del dati riportati sulla 
relativa lascetta di abbonamento. 


Per informazioni, prenotazioni o reclami attinenti agli abbonamenti oppure alla vendita della Gazzetta Ufficiale bisogna rivol- 
gersi direttamente all'Amministrazione, presso l'Istituto Poligrafico e Zecca dello Stato - Piazza G, Verdi, 10 - 00100 ROMA 


Gestione Gazzetta Ufficiale Abbonamenti Vendite Ufficio inserzioni Numero verde 
«E 300-8654035 - Fax 06-85082520 “E 800-3654035 - Fax 06-85082242 «ip 300-5864035 
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